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Evoluzione della massa gestita dall’hedge fund indus try
mondiale (+27,8% da gen 2010)
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Fonte: Hfr. Dati stimati aggiornati al II trimestre 2011. Dati in miliardi di dollari
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Evoluzione della massa gestita dagli Ucits Alternati vi –
Single manager (+12,3%) 
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Gli hedge fund in un decennio di shock
Performance 

durante la crisi

Performance 

12 mesi dopo

Performance 

24 mesi dopo

Performance

36 mesi dopo

Crisi russa (agosto  – settembre 1998) - 8,07% + 23,29% + 53,74% + 46,94%

Bolla Internet (aprile 2000 – marzo 2003) + 1,21% + 23,00% + 30,27% + 49,76%

Crisi subprime (luglio 2007 – marzo 2009) - 16,86% +22,45% +34,11% ?

Crisi debiti sovrani (maggio 2011 – settembre 
2011?)
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Il rendimento medio annualizzato degli hedge fund neg li ultimi 10 
anni a confronto con le principali asset class
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Fonte: elaborazione MondoAlternative. Dati aggiornati a settembre 2011.
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La downside risk protection dei fondi hedge e degli  Ucits
Alternativi (gennaio 2007-settembre 2011)
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Come proxy sono stati usati i seguenti indici: per l'equity, Msci World in local currency; per Gov bond, JpMorgan GBI Global in local currency; per i fondi hedge, 

l'indice HFRI Fund Weighted Composite Index, per gli Ucits alternativi, l'MH-EURIZON Ucits Alternative Global Index. La downside risk protection è calcolata come 

numero di mesi negativi moltiplicato per il rendimento medio dei mesi negativi del portafoglio 60/40 a cui va sottratto il numero di mesi negativi moltiplicato per il 

rendimento medio dei mesi negativi del portafoglio 50/40/10 Fonte: MondoAlternative.
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Downside risk protection
totale: +9,05% (Hedge), 
+11,57% (Ucits alternativi)



Investitori istituzionali e investimenti alternativ i: il trend in Europa 
La percentuale di fondi pensione europei intenziona ti ad aumentare l'allocazione 
strategica nelle diverse asset class alternative
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Fonte: "Asset allocation survey" di Mercer
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Investitori istituzionali e investimenti alternativ i: il sentiment in Italia

Survey MondoAlternative

• Periodo di rilevazione: Agosto/Settembre 2011

• Campione:  20 fondi pensione (di cui 16 fondi negoziali e 4 fondi 
preesistenti) a cui fanno capo 13,3 miliardi di euro di 
asset in gestione, 59 fondazioni bancarie con 27,9 mldasset in gestione, 59 fondazioni bancarie con 27,9 mld
di euro di patrimonio e 13 casse di previdenza 
con 22,4 miliardi di euro in gestione

• Questionario: domande chiuse
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Investimenti alternativi: la percezione dei benefic i
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Dati calcolati su un campione di 20 fondi pensione (16 negoziali e 4 preesistenti), 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. Fonte: MondoAlternative Survey
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Investimenti alternativi: la percezione dei rischi potenziali 
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Main sponsor Gold sponsor

0 1 2 3 4 5

Rischio operativo

Rischio reputazionale

Fondi pensione Fondazioni Casse

Dati calcolati su un campione di 20 fondi pensione (16 negoziali e 4 preesistenti), 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza.

Nota: i punteggi vanno da 1 a 5 (1=poco importante ; 5=molto importante).

Fonte: MondoAlternative Survey.



Investimenti alternativi: i fattori frenanti
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Dati calcolati su un campione di 20 fondi pensione (16 negoziali e 4 preesistenti), 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. 

Nota: i punteggi vanno da 1 a 5 (1=poco importante ; 5=molto importante).

Fonte: MondoAlternative.Survey



Il ricorso ad advisor per la consulenza negli inves timenti
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Fondi pensione Fondazioni Casse

Dati calcolati su un campione di 20 fondi pensione (16 negoziali e 4 preesistenti), 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. Fonte: MondoAlternative Survey.



Ricorso all’advisor: per quale attività?
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Fondi pensione Fondazioni Casse

Dati calcolati su un campione di 20 fondi pensione (16 negoziali e 4 preesistenti), 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. Fonte: MondoAlternative Survey



Percentuale di portafoglio allocata in asset class alternative 

25,0% 25,0%

50,0%

20,3%

30,5%
28,8%

41,7%

40%

60%

Main sponsor Gold sponsor

20,3%

13,6%

5,1%
1,7%

8,3%

16,7% 16,7% 16,7%

0%

20%

0 - 2,5% 2,5% - 5% 6% - 10% 11% - 15% 16% - 20% Oltre il 20%

Fondi pensione preesistenti Fondazioni Casse

Dati calcolati su un campione di 4 fondi pensione preesistenti, 24 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. Fonte: MondoAlternative Survey



Il breakdown degli strumenti alternativi in portafo glio
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Dati calcolati su un campione di 3 fondi pensione preesistenti, 55 fondazioni bancarie e 13 casse di previdenza, fatto 100% il totale delle asset class alternative 

detenute in portafoglio. Fonte: MondoAlternative Survey
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L’investimento in hedge fund
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Dati calcolati su un campione di 4 fondi pensione preesistenti, 59 fondazioni bancarie e 13 casse di previdenza, fatto 100% il numero degli investitori 

analizzati in ogni singola categoria. Fonte: MondoAlternatie Survey

30,5%

23,1%

0%

25%

Si No

Fondi pensione preesistenti Fondazioni Casse

5,3%

38,5%

0%

25%

Si No

Fondi pensione preesistenti Fondazioni Casse



Il giudizio sulle commissioni dei fondi hedge
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Dati calcolati su un campione di 17 fondi pensione (13 negoziali e 4 preesistenti), 16 fondazioni bancarie e 4 casse di previdenza. 

Fonte: MondoAlternative Survey
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Investitori istituzionali e gestori hedge: quali vo ci rinegoziare?
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Dati calcolati su un campione di 19 fondi pensione (15 negoziali e 4 preesistenti), 17 fondazioni bancarie e 4 casse di previdenza. 

Fonte: MondoAlternative Survey
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Chi aumenterà gli investimenti in alternativi nei p rossimi 12 mesi?
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Dati calcolati su un campione di 16 fondi pensione (12 negoziali e 4 preesistenti), 13 fondazioni bancarie e 6 casse di previdenza. Fonte: MondoAlternative Survey
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In Italia oggi 
Chi può investire in hedge tra gli investitori isti tuzionali  

Casse privatizzate Sì

Fondi pensione preesistenti Sì

Fondi pensione di nuova generazione

(Aperti – Negoziali) No(Aperti – Negoziali) No

Fondazioni bancarie Sì

Fondazioni no profit Sì

Banche Sì (patrimonio libero)

Assicurazioni Sì (riserve tecniche)
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