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Macro analisi investimento

Margine di garanzia incorporato nel

prezzo di acquisto dei mutui

Plusvalenza potenziale

Valore Originale
della Garanzia
€100

Media mercato
immobiliare italiano
2007-2015

L'esempio
ipotizza una
ulteriore riduzione
di € 30 sul valore
della garanzia !..

Acquisto del mutuo al 30%
...... rispetto al valore originale:
€70X30%=¢€21

-€30

ooooooooooooooooooooooooo

Vel Margine.di
Mercato Garanzia

€50 €29

Mutuo

Garanzia

Prezzo di acquisto

Prezzo ...
d’acquisto

Da 2 a 5 anni

Valore di
Recupero

€ 25 Potenziale <
Plusvalenza

Mutuo
acquisito

Valore di recupero medio storico di ca.
65% sul valore originale del mutuo
€70X65%=€46
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Desktop due diligence — Upload dei dati Excel sulla Piattaforma WIF

NON PERFORMING LOANS

N PL | HOME | WIF ' RICHIESTE IT ' UTILITY | ACCOUNT ' ESCI
'Y
T

— A APRI MENU GESTIONE PREFERITI ~ 1 FAX FILE TICKET [Cercapratiche /document

| DASHBOARD DEMO - AGGIORNATO AL 22/04/2015 11:02:11

Workflow »

Documenti » jone N. debitori in gestione N. cedenti N. crediti N. Immobili

Opzioni WIF N 190 2 190 264

Valutazione portafogli »{ Nuovo Portafoglio

Business plan Lisia porarogi val

Age utstanding (da data Capitale in gestione Incassato Totale Capitale residuo

ne) €106.618.794,31 €0,00 €106.618.794,31

Area operatiy » 0o 0

Gestione flussi >

Reporte interazione » Cashin court Valore ipoteca immobili

wif €0,00 €104.149.402,51

Mostra| 10 v |righe per pagina cerca |COPIA|| STANEPA || CSV

[EXCEL [ PDF|
< ID ¢ DESCRIZIONE < DATA RICHIESTA o STANQ & TOT.IMPORTO ¢ SECURED < UNSECURED < PRICE < FILE DA VALUTARE & FILEESITO ¢
c’,' 5 Portafoglio 1 20/04/2015 15:19:34 Process 246 0

4 1 INAPNAE 4 - [ - f| 127.058,01 ~
4 12 Portafoglio 2 21/04/2015 17:34:05 Processato €36740——2 At - _ . I —— _ - _ S
:
1 3 1004/ 19:29:19 cess 36740 2 OFFICINECSTs
(g Portafoglio 3 21/04/2 9:29:19 Processato €36.740.2 I i SPA S DOWNLOAD
Da 1a 3di3record 5 1
|| oo _[uneaticres [oumae  [iporacres _[rooigacres | oocuams _[cosceimmr | cura | orose[Desbcimene 0w st | congpsimmon Lcomnetomar | mavizoimmont | prooce | owacre | %
SR TS 53T T /T S_— R st e Y
75— 1 — T ot o g
T ) 1 W 1 — S [Ty o
7718 65415] 1990(22,603,32 [SECURED IMMOBILE ESEC 12935(1/1 3873400 23/¢ | |FOS50 CAROLANO 6-drM Tooc
o — o AT R T M i
o s Tt —[ronc ol moafin oo s T
| 1V | Scune>—frorecx ol sonir 5760 ool oo A EPrATAMENTO —{AuwERt OB WOMTEIY
e — [ Vo T Ty 7 0 o A
un prezzo Iniziale e una valutazione deskto T —r T ST 71 T8 T P ol T
o ——r Stine>—fremro oarore—vesulin o oo 1 oot framouie
Ktcunto—[reatooatoRt]—waslit T o e e e T e T o
4% ¥ Fogliol . EJ Tl - 1 »
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Desktop due diligence - algoritmo di pricing immobiliare

Banca dati delle quotazioni immobiliari - Risultato

Provincia: FIRENZE

Comune: FIRENZE

Fascia/zona: Centrale/LUNGARNO - DONATELLO - BECCARIA - LIBERTA
Codice di zona: B2

Microzona catastale n.: 2

Tipologia prevalente: Abitazioni civili

Destinazione: Residenziale

Valore Mercato (€/mq) Valori Locazione (€/mq x mese)
e ““ R “n
8,4

Abitazioni civili NORMALE 2700 3800 L . 11,8

Abitazioni di tipo economico NORMALE 2300 3400 = 7,4 10,9
Box NORMALE 2600 4000 L 9,8 15

Ville e Villini NORMALE 3200 4600 £ 10,5 15,2

Via Benedetto Varchi
€700.000
L4

Antella
€495.000

55| .
200 mq 6 locali w 180mq 8locali 153 L7 9 Xoo
> - Il Museo di San Marco & > GGymdm(()jDeHa e p,
. . - ; . %, herardesca A . 0
Viale Giuseppe Mazzi... Liberta/ Savonarola % S =y Q’ o LRV 2
I €950.000 € 465.000 5% g fienze sante  Galleria dell Accademia & Ve o o
. . Ve Nove P e, 7z

K b Olts, % ,

5 B 3 oy,
170 mq 6 locali g | 180mq 8locali 15 L7 B o

i H 3 A Cattedrale di Santa
Porzione dicasa Liberta/ Savonarola Maria del Flore ™  Jempio lsaelitico Istit
€ 550.000 € 790.000 Q =
- A A &
1 230mq 7locali 263 L7 § 200 mq 8locali 1&3 e SANTA CROCE
- . - Vi
Marliano Liberta/ Savonarola Basilcad Santa . o
roce di Firenze  ss67 | Via Giovanni Lanza

€ 420.000 | €775.000 o%... _ y ‘ =

BaslicaSato St TR0 0>
200mq Glocali 1£ L7 200 mq 6 locali e S Fiume 47, ssé7 sse7

4 Dalaz7a Ditti & : aAnIRIIAAAT A
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Desktop due diligence - algoritmo per il calcolo dei tempi di incasso

Tempi medi dei Fallimenti

T,=1"x CTU = valore di perizia del bene nei Tribunali Italiani

JMV = stima del valore di aggiudicazione in asta Sicilia 11.6 anni
JMV = CTU - D d = % di ribasso tra un’asta e la successiva Basilicata 112 anni
X = n. di aste necessarie alla vendita del bene Molise 11.1 anni
— anM V) ' ln(CTU) t = lasso di tempo tra un’asta e la successiva Puglia 9.8 anni
Inill — d) D = sconto vendita asta Valle d'Aosta 9.7 anni
T, = tempo di monetizzazione Umbria 9.4 anni
Precetto e Sardegna 9.3 anni
pignoramento Calabria 8.9 anni
[t]giorni Campania 8.5 anni
90% aste deserte* Ab 8.3 anni

Un perito, nominato dal m fuzzo ~annt | 2.2x
giudice, fornisce una [t] giorni Marche 8.3 anni
valufazwne- (CTY) . Toscana 7.3 anni

sull’immobile a garanzia. Sconto al d% sul
Il valore della CTU forma prezzo della [t] giorni Lazio 7.1 anni
il prezzo base d’asta 12 asta Liguria 7.0 anni
Sconto al d% sul - .
prezzo della [ t ] giorni Friuli 6.8 anni
2° asta Emilia Romagna 6.6 anni
Piano di riparto Piemonte 6.6 anni
[ t ] giorni Veneto 6.6 anni
T - Lombardia 5.7 anni
acquisto degli incassi Trentino A.A. 5.3 anni
Durata del procedimento giudiziale
(*) Fonte: Ministero della Giustizia — 2014
5
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Valutazione Desktop preliminare del Portafoglio — primo prezzo

|GESTIONE VALUTAZIONE PORTAFOGLI> (DeBUG| (C] (& ] S
SCHEDA |
scyeppA__________________________________________________ W
ID 13 Stato | Processato v | i
Descrizione | Portafoglio 3 - 1 Data Richiesta

Data Processamento

Prezzo risultante

Prce

Valore portafoglio (al lordo delle spese) € 13.877.050,32

€ 12.141.981,27 (33,05%)

Tasso di attualizzazione

Perc. Servicing Fees

Esito Processamento

DATI CREDITI

N. Debitori
Secured

Default Year (Medio Ponderato
Tot. Cash in Court

| % 20,00 |

File da valutare

Spese QS (12.5%)
File esito
Perc. Legal Fees

Perc. Spese Gi

Tot. Portafoglio
UnSecured

€36.740.548,85
12 (€ 4.266.43460)

Tot. Incassato €000

Recovered Value - Secured € 25.225.470,80

Tot. Garanzie €0,00

Valutazione dettagliata per posizione

ESITO VALUTAZIONE
3 Alert
Proposto (%)
193211
B — 193540) 16
10 Y - Nessuna importo . 76918 3
1/ 28.807,66 | 75,00 - Credito in default ho un anno e nessuna asta eseguita.- Valore immobile inferiore al| 68702 s
2] 0,00 [ 0,00 - Nessuna importo . 193194] 16
137 10.800,00 [ 60,00 - Credito in default iore alla meta del valore dell'ipoteca. 194292 16
1] 0,00 [ 0,00 - Nessuna importo 193681 16
15[ 0,00 [ 0,00 - Nessuna importo 77181 3
6] 104.625,00 | 75,00 - Credito in default 193159 16
17[ 0,00 [0,00 - Nessuna importo 69851 3
18 99.412,50 [ 55,00 - Credito in default 193271 16
197 162.000,00 [ 75,00 - Credito in default Iho un anno e nessuna asta eseguita. 193711 16
20/ 14.325,00 [ 75,00 - Credito in default eﬁ
217 10.710,00 [ 75,00 - Credito in default 196568| 16
227 13.793,53 [ 55,00 - Credito in default : 69473 3
23] 10.725,00 [ 65,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- Valore immobile inferiore alla meta del valore dell'ipoteca. 69796 3
2" 60.000,00 [ 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni. 69796 6
257 0,00 [ 0,00 - Nessuna importo indicato proveniente da aste, perizie o CTU. 69796 3
26" 0,00 [ 0,00 - Nessuna importo indicato proveniente da aste, perizie o CTU. 69796 6
27 28.968,75 | 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- CTU eseguita da almeno un anno e nessuna asta eseguita. 69796 6
28 25.425,00 | 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- CTU eseguita da almeno un anno e nessuna asta eseguita.- Valore immobile inferiore al| 69864] 5
297 70.500,00 [ 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- Valore immobile inferiore alla meta del valore dell'ipoteca. 70094 3
307 93.750,00 [ 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- Valore immobile inferiore alla met del valore dell'ipoteca. 70094 3
317 49.500,00 [ 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- CTU eseguita da almeno un anno e nessuna asta eseguita.- Valore immobile inferiore al| 70255 3
327 49.500,00 [ 75,00 - Credito in default da almeno 10 anni.- CTU eseguita da almeno un anno e nessuna asta eseguita.- Valore immobile inferiore al | 70255 3
23 ” aasnnnn 7500 - Creditn in default da almenn 10 anni - (Tl eseauita da almenn 1in annn & nessina asta sseauita - Vialore immohile inferi 70755 s
W <> ¥ Fogliol /¥J mﬂ il ]
Pronto | 3 |

(desktop analysis) con alerts
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Line-by-line due diligence — workflow finale

La due diligence viene effettuata da professionisti legali, immobiliari e tecnici mediante la piattaforma WIF

Due diligence workflow
N PL Salvataggio in formato PDF dei workflow UTILITY | ACCOUNT *ESCI

L 4
l I ‘ NON PERFORMING LOANS

A5 APRI MENU GESTIONE v  PREFERITI ~ S'FAX FILE TICKET [Cerca pratiche /documenti

 GESTIONE PRATICHE > PRATICA TEST [ "\RISULTATO| [cERcA] [DEBuG] [C] (@) %]
i PRATICA  DOCUMENTI ~ CREDITI IMMOBII DUEDIUGENCE  GESTIONE STRAGIUDIZIALE  GESTIONE GIUDIZIALE

GARANZIE NON REALI  CONTENZIOSI PASSIVI ~ TIPOLOGIA CREDITO  GARANZIE IMMOBILIARI

Filtra le procedure per gruppi abilitati| — tutte — v Filtra le risposte per procedure | — tutte — v | stampa workflow | espandi tutto | chiudi tutto

> VERIFICA VALUTAZIONE GARANZIE PREESISTENTI- CTU E PERIZIE ORIGINATOR

100,00% ~

> VALUTAZIONE GARANZIA CON TECNICO INTERNO (OMV E/O JUDICIAL SALE VALUD EN NN 100,00% ~

> VERIFICA CORRETTEZZA/STATO PROCEDURE ESECUTIVE IN S — 100,00% ~
> STIMA IMPORTO AGGIUDICAZIONE m} 100,00% ~
> STIMA TEMPI DI INCASSO EsmEmmmmmmnn 0,00% v

|
> VALUTAZIONE NUOVE PROCEDURE GIUDIZIALI & e imEEEEnnnnnn 0,00% v

'\“

Q&A

Tutte le attivita realizzate sono annotate in un registro storico delle
operazioni, il quale tiene traccia dell’'ultimo operatore intervenuto sulla
posizione, dell'attivita realizzata, di eventuali note e del suo indirizzo IP.

Stato della procedura

EIDOS PARTNERS



Perizia E&W

;I EAGLE & WISE

Valutazione "Drive-By"

Eseguita con processo certficato:

BLE-V02-FI-182187

Data: 04/04/2016
Pagina: 1 di 11

EIDOS PARTNERS

CARIPARMA

Dati generali sull'immobile e

sintesi dei valori di stima

Codice Immobile:
Codice NDG:
Intestazione Pratica:

Regione:
Provincia:
Comune:
Indirizzo:

Utilizzo:
Destinazione d'Uso:
Fruibilita / Fungibilita:

& Wise Servics S.p.A

BLE-V02-FI-182187
4146094

Toscana

Firenze

Firenze

Via Del Ghirlandaio

Residenziale
Attico
Residenziale

| PIva 05112270263 | Sede Legale: Via V.Hugo 3, 20123 MIano | Seds Operatva: Via Mianese 20, 20039 Sesto San Giovanni (M)
eagiwse.

| Ted: 439 02 87142000 | Fax: +39 02 57142093 | Infog

t

(Abitanti: 371.282)

@

BLE-V02-F1-182187

:l EAGLE & WISE

EIDOS PARTNERS Data: 0410422016
Pagina: s 11
CALCOLO CONSISTENZE
Pr. Descnzione Piano 3| Sup. Lor. Arr.| % Ragg. (Sup. Virt. Arr.| Valore MQ. | Valore Totale
1 |Appartamento L 1 215.00 100.00 21500 €4.200.00 € 924.500.00
TOTALE:| 1 21500 215,00 €925.000,00
Pr. Descrizione Piano 13| Sup. Lor. Arr.| % Ragg. |Sup. Virt. Arr.| Valore MQ. | Valore Totale
2 |Auorimessa st 1 38,00 50,00 19.00 €4.300,00 € 81.700.00
TOTALE:| 1 38,00 15,00 € 82.000,00
VALORE DI MERCATO - OMV
Superficie Virtuale Valore al Mg, Valore Totale
TOTALE 234,00 € 430000 € 1.006.200,00

Costi di Ripristino Difformita

Profilo Acquirente: | Utlizzatore
Grado di Commerciabilita: | Sufficients

Tempo o Rivendiae] 18 Dettagli del calcolo dei

OSSERVAZION valori di stima

CONSISTENZA
Le per la sSma sono state ricavate dalle visure catastali

CONTESTO DI ZONA

Oggetto di penzia & un appartamento con accesson ubicato nel primo semicentro est di Firenze, via della del
Ghirlandaio n. 9, nel tratto compreso ¥ra il Lungamo Colombo e via Gioberti, immediatamente fucri dal centro storico. La
Zona € residenziale d buon Iivello, dotata di tuttl | servia alla residenza ¢ di verde pubbiico. Da qui si raggiungono
facilmente sia il centro sorico che le principali anterie viarie della citth.

COME RAGGIUNGERE L'IMMOBILE
Limmobile & facimente raggiungibile dai Lungami

& Whee Service Sp A Io\
| P%a 06112270563 | Dece Legle: Via V.Mugo 2. 20120 Miano | Sede Operatva Via Mianese 20. 20095 Jesto San Giowanny (W1
| T 30 02 £7142000 | Fax +39 02 67342009 | rfogeagewse t -

EIDOS PARTNERS




Perizia legale Officine CST

D [: Fl C | N EEC SEF‘A CONSULTING BERVICES & TEGHNOLOGY

Nr. Cliente: 4146094

Debitore: ¢

Codice Fiscale:

Fastia Iva Descrizione della
posizione

INFORMAZIONI GENERALI

N. Titoki: 3 Importo Titoli: 1.589.865,16 €

E: da 3 di tre mutui fondiari garantiti da ipoteche di primo

e grado su bili della debi (avvocato) siti in Firenze e nel Comune di

M P volturata a soffe in data 5.3.2015 dopo che la Banca aveva
pit volte concesso alla cliente la rimodulazione dei mutui. LEGALI: Con atto di
precetto notificato in data 29.09.2015 la Banca ha intimato il pagamento della
complessiva somma di 182.007,35 € per il recupero del capitale residuo e interessi
relativi al mutuo fondiario ID 515, con lintenzione di intervenire successivamente per
le altre due linee. PASSIVA PENDENTE: La debi ha prop PP al
; le ioni ial alla irritualita della i della
P da Carig SpA a Mond 1 Cariparma 51l e alla capitalizzazione di

interessi corrispettivi € moratori (oggetto di contazione sono circa 40 k). Giudizio di

P

pposizi tuttora pend E vita del ttolo sospesa. Tempistica per la
definizione del giudizio di opposizione: 24 mesi. STRAGIUDIZIALE: La debitrice ha
piu volte tentato di definire transattivamente le esposizioni con piani di rientro ritenuti
del tutto incongrui dalla Banca (ulima proposta formulata nel 2015 prevedeva il
versamento di 500 € mese fino all'azzeramento degli arretrati e remissione in bonis dei
mutui). DI RECUPERO: Allesito del giudizio di opposizione che ha sospeso
lesecuzione, si stima il recupero della somma di 376.000 € (pari al valore FJV della
perizia E&W) dalla vendita in sede dell’ bile sito a M e il

OFFICINE CST SPA
Via Serchio, 7 - 00138 Roma (RM) — Tel. 06.45546500 - Fax: 06.9725808%

www.

net- net

Cod. Fiscale e P.IVA 08018981004

D E: F | C | N E:C SEPA CONSULTING BERVICES 6 TECHNOLOGY

Indinzzo: Vaa del Chirlandaso o 5
Comune: Firenze

Vani:

Particella: 940

Crado spoteca: |

Perceatuale ipoteca: 100,00%

MQ 257
Foglio: 104
Sub: 5,198

Importo spoteca: 1.500.000,00 €

Note tecniche: Appartamento di 257 mq posto & prani 5 ¢ 6 composto da cingue van oltre cucina, tre bagru, due npostigh,
due terrazze, tre locali soffita, terrazza penmetrale i parte coperta a logga. Box auto al piano s1.B. La Banca
wanta anche ipoteca volontana di secondo grado, iscntta per importo di 262.500 €, a garanza del mutuo ID

515

Data perizia interna: 17/03/2014
Data CTU:

Data OMV:

‘Tnbunale:

Importo base asta:

Importo sggiudicazione:

Data fase:

Tipo procedura:

VALORIZZAZIONI

Data:30/122020

Data:30/062021

OFFICINE CST SPA

Importo perizia interaa: 1.200.000,00 €
Importo CTU:

Importo OMV:

Data astac

Dazs aggiadicanone

Fase lavorazione:

Importo fase:

Stima dei periti legali
relativa ai tempi e
allammontare dei recuperi

Importo:660.000.00 €

Importo:165.000.00 €

Via Serchio, 7 - 00158 Roma (RM) — Tel. 06.455456500 - Fax 06.97258089

wwww, net -

Cod. Fiscale e P.IVA 08018981004
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Spreadsheet del pricing

Dettagli dei beni immobiliari a garanzia dei titoli di credito

Eidos . . . Type of - . Price/ Possess Regolarita Conformita
Borrower BID Region Province City Address Asset Description Foglio Part. Sub SgM SqM o cdiizia  catastale
Debitore A 150.000 Toscana Massa Carrara Montignoso Via Marietta Residenziale Aiitazione 21 779 24 145 1.724 Si Si Si
Debitore A 450.000 Toscana Firenze Firenze Via del ghirlandaio Residenziale Abitazione 104 949 5 215 3488  Si Si Si

Dettagli legali relativi ai singoli beni immobiliari
Total

RGE (official

oo | sk Mo@gage II:’revious. NextLegal Next Auction LastLegal Last Auctjon Court Appraisal Sgle Sl Bt @aurt | s | proessune Type of Legal
GBY Lien  Lien Credit Date Price Date Price (CTU) Price D) Procedure
Debitore A 261.482 1 0 24/11/2016 300.000 12/05/2016 400.000 Firenze Firenze xx/2014 Esecuzione
Debitore A 1.180.711 1 0 24/11/2016 750.000 12/05/2016  1.000.000  Firenze Firenze xx/2014 Esecuzione

Valori di perizia e stima di recupero

Borower OMV  JMV  JMVIOMV OMV/SQM Jumvisam -2Stiegal Nextlegal Stategy NDp  resentValue ...
Phase Phase Proposal NDP

Debitore A 492.000 368.800  750%  3.393 2543  nja na Na 250000 226.357 157.427 2.1

Debitore A 1.007.000 754.600  74.9%  4.684 3510  n/a na Na 750000 679.072 472282 2.1

| 10
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Quantificare il rischio di un investimento in NPLs: Analisi del cash flow

Break - even
14.000 - (8.400)

13.568

Migliaia

12.000 -

10.000 -

8.000 -

6.000 -

4.000 -

2.000 A

mag-16 nov-16 mag-17 nov-17 mag-18 nov-18 mag-19 nov-19 mag-20 nov-20 mag-21 nov-21

Mensile e Cumulato

EIDOS PARTNERS 11



Quantificare il rischio di un investimento in NPLs: Analisi collateralizzazione

Description GBV BID GDP oMV OMV/BID  OMV/GDP
DEBITORE 1 141,243 75,000 140,000 462,000 6.2x 3.3x
DEBITORE 2 229,877 105,000 215,627 566,000 5.4x 2.6x
DEBITORE 3 197,134 115,000 196,124 435,000 3.8x 2.2x
DEBITORE 4 1,040,155 400,000 600,000 1,200,000 3.0x 2.0x
DEBITORE 5 1,435,819 433,000 619,851 988,000 2.3 1.6x
DEBITORE 6 1,542,467 400,000 712,366 1,038,000 2.6x 1.5x
DEBITORE 7 396,054 140,000 195,000 232,000 1.6x 1.2x
DEBITORE 8 1,442,298 600,000 1,000,000 1,499,000 2.5x 1.5x
DEBITORE 9 1,655,327 910,000 1,546,391 2,745,000 3.0x 1.8x
DEBITORE 10 869,537 300,000 500,000 794,000 2.6x 1.6x
DEBITORE 11 845,059 310,000 520,000 798,000 2.6x 1.5x
DEBITORE 12 729,813 375,000 600,000 800,000 2.1x 1.3x
DEBITORE 13 2,166,645 1,000,000 1,600,000 3,214,000 3.2x 2.0x
DEBITORE 14 75,735 47,000 74,984 186,000 3.9x 2.5x
DEBITORE 15 721,569 430,000 699,000 2,538,000 5.9x 3.6x
DEBITORE 16 236,159 115,000 200,000 404,000 3.5x 2.0x
DEBITORE 17 5,316,885 1,100,000 1,542,000 2,122,000 1.9x 1.4x
DEBITORE 18 555,321 360,000 545,609 1,029,000 2.8x 1.9x
DEBITORE 19 1,485,979 450,000 825,000 1,737,000 3.9x 2.1x
DEBITORE 20 1,171,548 735,000 1,150,000 1,272,000 1.7x 1.1x
Total 22,254,627 8,400,000 13,481,951 24,059,000 2.9x 1.8

EIDOS PARTNERS | 12



Quantificare il rischio di un investimento in NPLs: rischio di credito

GACS Popolare Bari  GBV ‘Xf;ﬁfsf; GBV % Rating prooabiitadl

Notes Classe A (GACS) - 126.5m 26.4% BBB / BBB+ 0.761% EURGM + 0.50%
Notes Classe B - 14.0m 2.9% B/B2 6.031% EUR 6M + 6.00%
Totale Tranche Senior - 140.5m 29.3% - 1.286% -

Notes Classe J - 10.0m 2.1% n/a n/a EUR 6M + 15.00%
TOTALE 480m 150.5m 31.4% - - -

Di seguito, I'approccio che si sarebbe utilizzato, in ottica di investimento, per il portafoglio oggetto di GACS riportato sopra

Fondo IDeA NPLs GBV Prezzo di Acquisto GBV % Probabilita di Default a 5 anni

TOTALE 480m 93.0m 19.4% <0.761% 15.00%

-----------------------------------------------------------------------------------
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Quantificare il rischio di un investimento in NPLs:

Sensitivity Analysis

Sensitivity Assumption on GDP

14,67%

-360 days

as is

+180 days

+360 days

-25% -10%
3,6% 16,7%
2,2% 9,9%
1,9% 8,2%

-5%

21,0%

12,3%

10,1%

8,6%

0%

25,3%

14,7%

12,1%

10,2%

10%

33,9%

19,2%

15,7%

13,3%

25%

46,7%

25,7%

20,8%

17,6%

EIDOS PARTNERS
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Contatti

Londra
[ St Michael’s House, 2 Elizabeth Street, London SW1W 9RB - UK
+44 (0)207 052 8200
+44 (0)207 052 8249
@ info@eidospartners.com
@ www.eidospartners.com

Milano

< Via Pontaccio, 10 - 20121 Milano - Italia
+39 02 8723 8800 / +39 02 8597 921
+39 02 8723 8814 / +39 02 8597 9220
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Disclaimer

Il presente documento predisposto da Eidos Partners S.r.l. (di sequito, “EP”), e strettamente confidenziale e non potra essere riprodotto, riassunto
o divulgato, in tutto o in parte, senza la previa autorizzazione scritta di EP. L’accettazione di questa presentazione implica il Vostro consenso ad
essere vincolati dai divieti contenuti nella stessa.

Il presente documento non costituisce attivita di ricerca, ha natura puramente informativa e non costituisce un invito o un'offerta di sottoscrizione
o di acquisto, né una sollecitazione di un'offerta di acquisto o di sottoscrizione di titoli e nulla di quanto contenuto nella stessa puo essere utilizzato
come base di alcun contratto o impegno.

Tutti i dati contenuti nel documento sono di carattere meramente indicativo e si basano su informazioni di pubblico dominio. Tali informazioni non
sono state sottoposte da EP a verifica indipendente. Né EP, né alcuna societa dalla stessa controllata ovvero alla stessa collegata, né alcun
azionista, diretto o indiretto, ovvero i rispettivi dipendenti, agenti, consulenti o soggetti comunque facenti capo alle stesse, forniscono alcuna
garanzia (espressa o tacita) o assumono alcuna responsabilita con riguardo all’autenticita, origine, validita, correttezza o completezza delle
informazioni e dei dati contenuti nella presente documentazione, né assumono alcun obbligo per danni, perdite o costi (quali, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, i danni diretti o indiretti) risultanti da qualunque errore o omissione contenuti in questo documento.
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