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Il quadro finanziario nazionale e internazionale

 Crescita potenziale/commercio mondiale: Secular stagnation svanita? 

 Inflazione globale: Rischio di un’impennata per l’inflazione?

 Tassi di interesse: Quali i rischi dalla strategia d’uscita della BCE? 

 Brexit: Quale effetto per l’economia inglese e dell’Eurozona?

 PIL Eurozona e Italia: Finalmente crescita robusta? 

 Sistema finanziario italiano: Vi sono ancora rischi sistemici?

 Finanza pubblica italiana: Quali incertezze per i prossimi mesi?  

AGENDA

2



Secular stagnation e disinflazione/deflazione. Una svolta? 
CRESCITA POTENZIALE/COMMERCIO MONDIALE
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Crescita potenziale in discesa ovunque; in Italia di piú
CRESCITA POTENZIALE/COMMERCIO MONDIALE
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Nonostante ciò, il commercio mondiale accelera
CRESCITA POTENZIALE/COMMERCIO MONDIALE
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Altri indicatori mostrano la stessa tendenza
CRESCITA POTENZIALE/COMMERCIO MONDIALE
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Da dove viene l’inflazione bassa?
INFLAZIONE GLOBALE
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Il rialzo dei prezzi é già rientrato?
INFLAZIONE GLOBALE

8



Svolta nei tassi di interesse (e QE): quali rischi?
TASSI DI INTERESSE
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L’effetto differenziale dei tassi rischia di scaricarsi sui cambi
TASSI DI INTERESSE
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L’incertezza di policy è già rientrata?
BREXIT
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Eurozona alla riscossa?
PIL EUROZONA E ITALIA
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Ampie divergenze nella posizione ciclica dei paesi
dell’Eurozone

PIL EUROZONA E ITALIA
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Enormi differenziali anche sul mercato del lavoro
PIL EUROZONA E ITALIA
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Italia: preoccupazione per la disoccupazione di lungo periodo
PIL EUROZONA E ITALIA
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Opportunità perse?
SISTEMA FINANZIARIO ITALIANO
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Riduzione delle sofferenze a tappe forzate?
SISTEMA FINANZIARIO ITALIANO
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La ripresa nei prezzi delle abitazioni aiuta
SISTEMA FINANZIARIO ITALIANO
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

Necessità di mantenere il surplus primario al 2-3%
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

Spesa pensionistica e per welfare ancora elevata
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

Nessun segnale di inversione per gli investimenti pubblici
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

Pressione fiscale ancora molto elevata
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

L’austerità è finita nel 2013
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FINANZA PUBBLICA ITALIANA

Consolidamento fiscale per la riduzione nei tassi di interesse
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Ma i deflussi netti di capitale continuano
FINANZA PUBBLICA ITALIANA
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Source: Bank of Italy.
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Lorenzo Codogno
Founder and chief economist of LC Macro Advisors Ltd
Visiting professor in practice at the London School of Economics, European Institute
▪ Chief economist of the Italian Treasury, in charge of the economic analysis and planning 

directorate, from April 2006 to February 2015.  
▪ Head of the Italian delegation at the EPC of the EU, which he chaired in 2010/2011, thus 

attending Ecofin/Eurogroup meetings with ministers. At the OECD, he headed the Italian 
delegation at the EPC, the EDRC and the WP1, which he chaired in 2013/2015. 

▪ Bank of America as Managing Director, senior economist and co-head of European 
Economics in 1995/2006. Before that, he worked in the research department of Unicredit. 

▪ Padua University and Master Degree from Syracuse University, NY, USA. He published 
numerous journal articles/policy papers. He is a regular commentator on financial media. 

LC Macro Advisors Ltd
▪ A research service tailored-made to your needs, with focus on the issues that are perceived 

to be market relevant and have policy implications.
▪ The research focus is on Eurozone economic developments (on aggregate), ECB monetary 

policy, fiscal policy issues in the EU/Eurozone and specific policy and market relevant 
debates in Brussels, developments of the Italian economy and of countries that could 
become problematic or interesting such as Greece. 

▪ Email/telephone consultation 7/7 24/24 on a best effort basis on top of regular 
commentaries, alerts, flash notes, etc. and client-specific research projects. 

▪ Research services complementary to the baseline economic research provided by 
investment banks. 

▪ Occasional organisation of meetings with policymakers across Europe. 
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