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RIVOLUZIONE 4.0, NUOVA “GUIDA” PER UEVOLUZIONE SOCIALE
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LA NOSTRA VITA SEMPRE PIUTEGNOLOGICA. ..

160 h1K () App Store

volte/giorno scarichi di App
media controllo smartphone 0gni minuto

gestisce Go g|€ 1/3 NETFLIX
2!000 IVILD + del traffico dati internet mondiale

ricerche ogni anno ~100M abbonati

Esprenze nche (), cirbnb 1.9MLD MAUs 3

65 000 i3 i : 4M inserzionisti
I S T 0T Bottone Like premuto 1 trillion+ volte

PR|VATO E CONF|DENZ|A|_E Fonte: elaborazione AC sulla base di report di mercato



...RENDE POSSIBILE L' «<HUMAN EMPOWERMENT»

Non sono piu le persone che si adattano alla tecnologia, ma e la tecnologia che s
adatta all’'uomo rafforzandone le capacita

Ogni esperienza € iper-personalizzata e la tecnologia anticipa bisogni/desideri delle
persone
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... TANTO DA STRAVOLGERE 1 BISOGNI DEI GONSUMATORI

TECNOLOGIA
. A
| PARTNER

Da azienda

FORNITRIGE

Solo a tecnologia consentira alle aziende di soddisfare i hisogni dei clienti ed eccellere,

trasformandosi in partner
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LA RIVOLUZIONE 4.0 IMPATTA SUL BUSINESS MODEL DI INTERI SETTORI. ..

Esempio settore assicurativo

RC AUTO ASSICURAZIONE SULLA VITA

Auto senza pilota

Tra 2015 e 2060 -63% premi
RCA in UK

Un selfie per scoprire lo stato

di salute della persona

ASSICURAZIONE AGRIGOLA INDUSTRIA ASSICURATIVA

o Chathots, algoritmi e Big Data
Droni e Big Data per mappare

. L per acquisire clienti attraverso
i| terreno e prevenire rischi ==l & R

le applicazioni
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Fonte: Financial Times, dati elaborati da AC



... FINO A GREARE NUOVI“EGOSISTEMI” DIGITALI

' T=5L mn Ecosistemi: nuove industrie digitali
ﬂ o 3 (f ‘,
Tesla o “ AUTOMOBILI
Ride- —
Tesla Sharing
PowerWall I UTILITIES
e Vg EDILIZIA

Veicoli Tetti

Tesla Solari
Tesla

PR|VATO E CONF|DENZ|ALE Fonte: elaborazione AC sulla base di report di mercato



IL PE FOF "ALLEATO” DELLA 4° RIVOLUZIONE INDUSTRIALE

TIPOLOGIA DI INVESTIMENTO

PMI
1,30x — 1,35x
PERFORMANCE*
# INVESTIMENTI 10-12
SOTTOSTANTI
RISCHIO/TASSO DI DEFAULT ~13%

PRIVATO E CONFIDENZIALE

PRIVATE EQUITY DIRETTO PRIVATE EQUITY DIRETTO
ITALIANO GLOBALE ADVANGED GAPITAL

20— 25 600+

Large Gorporate, PMI, Credito,

Large Corporate Growth/Expansion, VG/Start-up

1,40x — 1,45x 1,50x — 1,55x

~8% ~2%

*Performance media netta di fondi italiani e globali di buyout, annate 2001-2012. Fonte: Pregin. Range di multiplo netto combinato di fondi generalisti Advanced Capital



ADVANGED CAPITAL LEADER INDIPENDENTE NEI PRIVATE MARKET. ..

- 1° gestore nel 2001 a lanciare in Sud Europa un Fondo di Fondi di Private Equity

» ~ € 700 milioni di masse gestite

i » Best-in-class track record. 1° decile di performance Fondi di Fondi al mondo*®

» 300 min+ creazione di valore, multiplo netto 1,5x

*Fonte: Preqin
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...CON RENDIMENTI CONSISTENTI, ANCOR PIU NEL CONTESTO ATTUALE. ..

+26% +54%

62% 59%

36%

5%
—

MSCI ACWI! ACII? MSCI ACWI' ACHIZ

Top 25%
al mondo per distribuzioni agli Investitori™

Performance percentuale fondi generalisti AC vs. mercati quotati. 1. L'indice MSCI ACWI sintetizza large e mid cap di 23 mercati sviluppati e 21 emergenti. 2. Multiplo sul capitale investito.
Dati di portafoglio aggiornati al 31 dicembre 2016 —al lordo di commissioni e spese dovute ad AC e al netto di commissioni & spese dovute ai fondi sottostanti. Tasso di cambio al 31 dicembre 2016 €/§ 1,064,
QOrizzonte temporale di calcolo: ACII: dicembre 2006 — dicembre 2016; ACIII: dicembre 2007 — dicembre 2016
. *Distribuzioni nette erogate a livello di investitore, dati al 31 dicembre 2016. Fonte: Thomson Reuters Cambridge Associates Benchmark Calculator, analisi AC
PRIVATO E CONFIDENZIALE



...ED INVESTIMENTI REALI DI SUCGESSO

TCV (&

3,5x In portafoglio’

CVC  NEA G [ crouon
Capital Partners 7.0x 5,3 4,0X2
= I L BOSS  ZADIG &VOLTAIRE
= 2,3x In portafoglio’
= " )
E TA|ASSOCIATES \ALENTH\O
2,3 2,3

e HRaEX CVC IMAX AlixPartners

FouNTAINVEST When it really matters.

PARTNERS 4,2x
4,2x @

Capital Partners
Hilton

Blackstone
2,7x2

PR|VATO E CONF|DENZ|ALE Note 1. Ancora nel portafoglio di AC Il prima della cessione sul secondario (Dec 2016). 11

2. Investimento parzialmente realizzato.
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ADVANGED CAPITAL IV E IL NUOVO PE FOF IN RACCOLTA. ..

— Target ~85 —90% primario, ~10-15% secondario/co-investimenti: exposure target rilevante USA e comparto Buyout

— Investimenti in ~20+ gestori sottostanti; esposizione farget a ~b00 posizioni

— Gia 10 investimenti in portafoglio

ASSET ALLOCATION TARGET
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RENDIMENTO NETTO TARGET: ~ 1,6x, ~10-11% ANNUO

PRIVATO E CONFIDENZIALE

| ~10% Resto del Mondo |
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...GON LO SGUARDO RIVOLTO AL FUTURO. ..

NEW MEDIA

~H0% ricavi settore media da fonti
digitali al 2018

Spotify: TO0OM+ ascoltatori mensili e
HOM+ sottoscrittori mensili

o) Youtube: pit di 1 miliardo di ore di video
guardate ogni giorno a livello mondiale

Millennials: 75% forza lavoro US nel ‘25

+1 min persone parlano con Alexa,
assistente personale virtuale di Amazon
Echo

Ricavi sharing economy: $335mld al
2025

PR|VATO E CONF|DENZ|A|_E Fonte: elaborazione AC sulla base di report di mercato

+400% mercato “tech
healtheare” 2013-2020

Mobhile Health: +1000% dal 2013
al 2020

2x utilizzo app Mobile Health
(2013-2016)

Valore settore stampa 3D: $21mld
al 2020

220M auto connesse equipaggiate
con connessione dati al 2020

50 miliardi dispositivi connessi
all'loT al 2020



... E FOGUS SUGLI INVESTIMENTI TEGH

TECH-GENTRIC

~ $8 Trillion: valore stimato settore tech al 2021

~42% di 196 Unicorns ($1B+): opera nel settore tech

FONDI IN PORTAFOGLIO
N
TCV zelnickmedia v VISTA:

A 4 ) 4 ) 4

New /Disruptive Business Models Trend di crescita strutturale

Fonte: elaborazione da parte di AC di report di mercato
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This presentation (the “Presentation”) is not an offer prospectus as per
Heading I, Title 2, Part IV of Legislative Decree no. 58/98, and it is drafted
and reserved by Advanced Capital SGR S.p.A. (“Advanced Capital”) for a
limited number of qualified investors for information purposes only. This
Presentation may not be distributed, published or reproduced, in whole or in
part, nor may its content be disclosed to anyone, except for the recipients’
own professional consultants.

The sole purpose of this Presentation is to provide some preliminary summary
information on the Advanced Capital Funds (“The Funds™). Investors will have
to evaluate for themselves the legal, tax, financial and other consequences
deriving from an investment in the Funds, including its advantages and risks.
No information contained in this Presentation should be considered a legal,
tax, or financial opinion or evaluation, hence it is appropriate for investors to
seek the advice of their own professional consultants in these areas
concerning the purchase, ownership or sale of shares in the Funds.

This Presentation has been drafted on the assumption that the legal and tax
structure required for conducting the Funds’ operations has already been
completely put into place and that all the legal, tax, and all other necessary
authorizations and approvals have already been obtained.

PRIVATO E CONFIDENZIALE

DISCLAIMER

All the documentation pertaining to the Funds drafted after the necessary authorizations
and approvals have been obtained will supersede any information contained in this
Presentation, hence investors must exclusively refer to any such further documentation.
Advanced Capital has done everything reasonably necessary to ensure that the facts
reported in this Presentation are materially true and accurate and that there are no
substantial facts whose omission could render any statement contained in Presentation
deceiving. Advanced Capital assumes all responsibilities in this regard. Some of the
information contained in this Presentation has been gleaned from publications drafted by
third parties.

Neither Advanced Capital nor any other third party assume any responsibility for the
accuracy or completeness of such information.

Without prejudice to the foregoing, no statement or information provided in relation to a
possible investment in the Funds can be considered provided on behalf of Advanced
Capital, and Advanced Capital, their parent companies, subsidiaries or affiliates, or their
directors, executives, employees or agents do not assume any responsibility in this regard.
The delivery of this Presentation does not imply that the information contained in it is
accurate at any time after the date that is has been printed.



