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TAPERING E FINAL QE:

GLI EFFETTI SUGLI ASSET IN GESTIONE

Mercoledi 14 marzo 2018 | Cassa Nazionale di Previdenza e Assistenza Forense
via E. Quirino Visconti 6, Roma

Accoglienza e welcome coffee

Introduzione ai lavori
Prof. Alberto Brambilla | Presidente Centro Studi e Ricerche Itinerari Previdenziali

Indirizzo augurale
Avv. Nunzio Luciano | Presidente Cassa Forense

Prospettive economiche: le banche e i mercati
Dott. Ignazio Angeloni | Membro Consiglio di vigilanza MVU (rappresentante BCE)

Le previsioni sulle politiche monetarie delle banche centrali e gli effetti sui mercati
Dott. Stefano Siviero | Capo Servizio Congiuntura e politica monetaria Banca d'ltalia

PRIMA SESSIONE | Tapering e final QE: gli effetti sugli asset in gestione
Conduce i lavori Prof. Alberto Brambilla | Presidente Centro Studi e Ricerche ltinerari Previdenziali

Dott. Enrico Cibati | Responsabile Direzione Investimenti Cassa Forense

Dott. Gian Luigi Costanzo | Consigliere Fondazione Cariplo

Dott. Libero Giunta | Responsabile Finanza Fondo Pensione Cometa

Dott. Fabio Lenti | Responsabile Investimenti Mobiliari Cassa Nazionale di Previdenza
e Assistenza Dottori Commercialisti

Dott. Vincenzo Liso | Direttore Generale Fondo di Previdenza Mario Negri

Coffee break

Le strategie di investimento nell'era del tasso zero
Conduce i lavori Dott. Davide Squarzoni | Direttore Generale Prometeia Advisor Sim

Dott. Robert H. Berlé | Consigliere Delegato Advanced Capital sgr

Dott. Francesco Cosulich | Head of Institutional Relations and Partnerships Aberdeen Standard Investments
Ing. Matteo Fedeli | Director Aream International

Dott. Paolo Petrignani | Amministratore Delegato, Quaestio Capital SGR

Dott. Andrea Tomaschu | Amministratore Delegato Riello Investimenti Partners Sgr

Lunch

SECONDA SESSIONE | La poverta educativa e sociale, un limite allo sviluppo e alla coesione sociale:
le iniziative a impatto sociale, i Social Impact Bond, la Silver Economy, il Terzo settore
Ne parliamo con:
Prof. Tommaso Nannicini | Gia Sottosegretario alla Presidenza del Consiglio

Presidente Comitato Indirizzo Strategico Fondo contrasto poverta educativa
Dott. Carlo Borgomeo | Presidente Fondazione CON IL SUD e Presidente Impresa sociale Con i Bambini
Dott. ssa Claudia Fiaschi | Portavoce Forum Nazionale del Terzo Settore

Interventi in sala
Dott. Mario Schiavon | Vice Presidente AJEPP, Presidente ENPAPI
Dott. Giovanni Maggi | Presidente Assofondipensione e Vice Presidente Fondazione Enasarco

Un'esperienza
Dott. Felice Damiano Torricelli | Presidente Enpap

La politica
On. Luigi Bobba | Sottosegretario Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali

Chiusura dei lavori, saluti e prossimi appuntamenti
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TAPERING E FINAL QE:

GLI EFFETTI SUGLI ASSET IN GESTIONE

Prima sessione (mattutina) | Tapering e final QE: gli effetti sugli asset in gestione

La prolungata fase di intervento di politica monetaria “accomodante” della BCE con il QE, volge ormai a conclusione, forse anche per la scadenza
del mandato di Mario Draghi. La ripresa economica, consolidatasi anche in Paesi che in un primo momento erano parsi meno reattivi e la “coda”
del QE, aprono un nuovo ciclo con il quale gli investitori istituzionali sono chiamati a confrontarsi.

In questo nuovo e in divenire contesto, si cerchera di rispondere alle domande-chiave per il primo semestre dell'anno: gli scenari economici e
finanziari programmati e previsti per il 2018 saranno confermati? Dal tapering prima e dalla riduzione e conclusione del QE poi, quali impatti si
produrranno per gli asset attualmente in gestione e quali strategie di investimento risulteranno meglio in grado di rispondere alle nuove condizio-
ni del mercato monetario e obbligazionario, all'andamento dei tassi di interesse e ai riflessi che si potranno produrre anche sui mercati azionari?

Un ruolo altrettanto centrale per il contesto italiano e rappresentato dal fronte politico post elezioni. | rappresentanti del mondo del welfare e i
gestori dei patrimoni previdenziali avranno l'occasione per valutare gli impatti delle norme inserite nella “legge di bilancio” per il 2018 e indicare
le aspettative e le istanze verso la politica di quella che € la principale platea di investitori del nostro Paese.

Seconda sessione (pomeridiana) | La poverta educativa e sociale, un limite allo sviluppo e alla sociale:

le iniziative a impatto sociale, i Social Impact Bond, la Silver Economy, il Terzo settore.

Ci sono molte sfide nella nostra societa’ in continuo cambiamento: la poverta educativa, tema prospettato e lanciato con vigore e lungimiranza
dalle Fondazioni di Origine Bancaria, € forse la sfida piu importante. Si parla molto spesso di poverta di alcune parti della popolazione, diimpoveri-
mento della classe media, ma quello che spesso si riscontra € che buona parte di questa “poverta” di questa perdita di status di una parte della
societa, dipende spesso dalla “poverta educativa e sociale”. Questo tipo di “poverta” € spesso alla base, e molte volte causa, della troppo
frequente dissoluzione delle famiglie con i gravi problemi per i figli e anche per i “separati”; della disoccupazione, delle cattive condizioni di salute,
della errata alimentazione (il problema degli obesi) e dei problemi economici che si riflettono negativamente sui figli e sul loro percorso educativo.
Si deve quindi puntare sui “bambini”, i cittadini di domani, lottando contro la dispersione scolastica e garantendo a tutti una cultura di base, sottrae-
ndo i minori a situazioni pericolose per la loro crescita sociale; ma si deve anche pensare ad una societa che invecchia e a tutto cio che ruota
attorno alla solitudine e alla perdita di capacita di “partecipazione alla vita sociale”. Questo tema sara il “filo conduttore” dei nostri eventi 2018.
Quella culturale e la prima sfida che si deve affrontare con il supporto delle istituzioni, degli investitori istituzionali in particolare quelli previdenziali
che possono partire dai loro iscritti con le loro famiglie per migliorare le conoscenze civiche e sociali.

Per raggiungere questi obiettivi, oltre alle attivita filantropiche anche gli investimenti a impatto sociale, i Social impact bond, tutto cio che ruota
attorno alla cosiddetta Silver Economy, il terzo settore e una interrelazione tra tutti questi soggetti per aumentare il successo delle iniziative.

“La poverta economica & spesso causata dalla poverta educativa: le due si alimentano reciprocamente e si trasmettono di generazione in
generazione”. Questo l'assunto che e stato messo in campo dalle Fondazioni di origine bancaria e dal Governo; un‘alleanza per contrastare questo

preoccupante fenomeno.
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