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La funzione di produzione di prestazioni previdenziali

Fondi pensione e casse professionali trasformano contributi previdenziali in

prestazioni previdenziali:
y = F(x;a)

dove y & la prestazione previdenziale, x i contributi previdenziali, e a un
insieme di fattori da cui dipende la produttivita. Per definizione, F, > 0.
Per ipotesi, F, > 0.

In altri termini:
F(x;a1) > F(x; a2)

se a; > ap.

Dall’insieme di fattori a dipende la produttivita della funzione di produzione
di prestazioni previdenziali.
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Governance e prestazioni previdenziali

» Tra i fattori ricompresi in a un ruolo speciale spetta alla governance.
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» Trasformare contributi in prestazioni previdenziali &€ un processo costo-
s0: a costi piu bassi, a parita di altre condizioni, corrispondono processi
piu efficienti.

» L'efficienza si consegue attraverso processi decisionali chiari, traspa-
renti e tracciabili che minimizzano i costi di trasformazione dei con-
tributi in prestazioni.
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» Costi della gestione amministrativa: nel segmento dei fondi nego-
ziali i primi due operatori offrono funzioni di service amministrativo
a circa il 90 per cento del settore e di controllo a circa il 70 per cento
del settore.
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li il 42% delle risorse in gestione & affidata a 5 operatori, il 66%
a dieci operatori, mentre quattro operatori svolgono la funzione di

depositario.
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depositario.

» Imposte: ETT vs. EET.
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Casse professionali

» Disciplina datata e incompleta: non & ancora concluso l'iter di
emanazione della regolamentazione prevista dall'art.14, comma 3, del
Decreto legge 98/2011 al fine di introdurre disposizioni in materia
di investimento delle risorse finanziarie, di conflitti di interesse e di
depositario.
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» Disciplina in continua evoluzione: entro il 13 gennaio 2019 dovra
essere recepita nel nostro ordinamento la Direttiva (UE) 2016/2341,
relativa alle attivita e alla vigilanza degli enti pensionistici aziendali o
professionali (cosiddetta Direttiva IORP2).
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IORP2

» Complessivo accrescimento degli adempimenti posti a carico dei fondi pensione.
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Normazione secondaria

» La COVIP, attraverso atti di normazione secondaria, dovra definire
nel dettaglio il sistema di governo dei fondi pensione e fornire istruzioni
ai fondi circa la redazione dei nuovi documenti.
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» la revisione delle Istruzioni COVIP sulla politica di investimento.
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Conclusioni

» Fondi e casse sono investitori istituzionali che trasformano contributi
in prestazioni previdenziali.
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» L'evoluzione normativa corrente sta determinando un divario sempre
pit profondo tra i presidi a qualita delle decisioni di investimento di
fondi e casse.

> |l contributo del legislatore & essenziale per colmare tale divario per-
mettendo alle casse di recuperare il ritardo che stanno accumulando
nei confronti dei fondi, anche tenendo conto della natura obbligatoria
dei contributi previdenziali che le casse gestiscono.
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