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PRIVATE EQUITY: 
STATUS ATTUALE E TREND FUTURI



IL GRUPPO

Il Management Team opera 
nel private equity

da oltre 18 anni

TEAM

OPERAZIONI DI PRIVATE EQUITY

UFFICI

3 uffici operativi

- Lussemburgo

- Milano

- Londra

19 Investimenti

8 add-on

16 Exit realizzate

+

PERFORMANCE

30%
IRR medio di portafoglio

2x 
Ritorno medio sugli investimenti realizzati
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LO STATO ATTUALE DEL PRIVATE EQUITY

Mediamente negli ultimi 12 anni il 70% degli investimenti in 
Private Equity ha generato IRR netti superiori all’11% annuo

Fonte: SAP Capital IQ LCD 

Rendimenti netti annuali degli LPs dai loro portafogli di Private Equity:

Le perfomance del Private Equity continuano ad essere elevate e con una variabilità 
minore rispetto al Public Equity

36% 36% 36% 35%
27%

43%
36%

49% 45%

60%
67% 62%

37%
46% 41%

37%

22%

18%

17%

13% 24%

30% 20%

15%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

11-15% Superiore al 16%

3



LO STATO ATTUALE DEL PRIVATE EQUITY

I bassi rendimenti delle asset class più ‘tradizionali’ portano ad 
aumentare l’allocazione degli investitori sul Private Equity

Fonte: Prequin

Prevedono una diminuzione Prevedono un aumento

Percentuale di investitori istituzionali nel mondo che, relativamente all’allocazione dei 
loro attivi sulle diverse asset class:
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TREND IN ATTO NEL PRIVATE EQUITY A LIVELLO MONDIALE

Le performance del Private Equity si sono dimostrate, sia a livello
geografico che nei diversi orizzonti temporali, sempre superiori rispetto alle
perfomance del Public Equity, sia nei periodi di crescita di mercato che nei
periodi di crisi

I bassi tassi di interesse e la facilità di accesso al debito stanno portando le
valutazioni delle aziende verso l’alto, in particolare nei fondi di grande
dimensione

Condizioni di sottoscrizione dei fondi sempre più ‘investor-friendly’

Aumento dell’interesse degli LPs verso co-investimenti e managed accounts

Crescente interesse verso prodotti misti ‘liquidi+alternativi’

Chiara tendenza di uno spostamento da fondi generalisti a fondi settoriali
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Complessivamente i fondi specializzati rispetto ai fondi generalisti registrano una
performance superiore del 33% in termini di IRR e del 16% in termini di ritorno sul capitale

SOVRAPERFORMANCE DEI FONDI SPECIALIZZATI (1/2)

Fonte: Cambridge Associates
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I fondi specializzati registrano ritorni superiori rispetto ai fondi generalisti a prescindere dalla
dimensione del fondo, ma in ogni caso in maniera ancor più evidente per i fondi mid-market

SOVRAPERFORMANCE DEI FONDI SPECIALIZZATI (2/2)

Fonte: Cambridge Associates
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I vantaggi competitivi di un operatore specializzato nelle diverse fasi del processo
d’investimento riguardano:

Una maggiore capacità 
di individuare le 

opportunità di mercato 
più attrattive

Stabilire obiettivi 
strategici e operativi in 
grado di migliorare le 

performance aziendali

Una migliore capacità di 
individuare il momento 

giusto per disinvestire ed 
i potenziali acquirenti 

VANTAGGI COMPETITIVI DEI FONDI SPECIALIZZATI

SELEZIONE 
IMPRESE 
TARGET

VALORE 
AGGIUNTO POST-

ACQUISIZIONE

FASE DI 
DISINVESTI-

MENTO

Know how

Esperienza nel 
settore

Network di 
conoscenze

SELEZIONE DEI 
MANAGER

Capacità di individuare 
i manager di settore 

più adatti alla specifica 
azienda
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QUALI SONO I SETTORI PIÙ INTERESSANTI?

MADE IN ITALY

I settori del Made in Italy (abbigliamento, food, 
design e arredamento, cosmetica, etc.) hanno ancora 
una forte potenzialità, spesso in parte inespressa, 
anche per le limitate dimensione delle aziende

INDUSTRY 4.0

Molte aziende nei settori manifatturieri e dei 
servizi necessitano di investire maggiormente in 
tecnologie per aumentare la loro produttività e di 
conseguenza la loro profittabilità
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I DUE NUOVI FONDI LANCIATI DA Q GROUP

 Fondo da 200 milioni € focalizzato su abbigliamento, food, design e arredamento, 
cosmetica 

 Integrazione del team di investimento con professionisti del gruppo Pambianco, 
società di consulenza leader in Italia nei settori di focus del Fond

 Team completato da 3 Senior Advisor con profonda esperienza dei settori fashion e 
luxury (Mario Boselli, Carlo Pambianco e Patrizio Di Marco)

 Primo closing del Fondo effettuato e primo investimento già completato
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 Fondo da 300 milioni € focalizzato su PMI manifatturiere e di servizi che 
necessitano di investire in tecnologie 4.0 per aumentare la loro profittabilità 

 Integrazione del team di investimento con professionisti con lunga esperienza in 
consulenza strategica ed operativa (Roland Berger)

 Team completato da 3 Senior Advisor con profonda esperienza di aziende italiane 
ed estere ed in particolare di processi di innovazione e crescita internazionale)

 Primo closing del Fondo effettuato


