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Kairos in pillole

La societa

= Nasce nel 1999

= AUM 12 miliardi di Euro*
= Kairos conta circa 150 professionisti
= Sedi: Londra e Milano
= Due Sicav con 19 comparti

= Un fondo di fondi hedge di diritto italiano

Perché Kairos

"Kairos" & una parola che nell'antica Grecia significava
"momento giusto o opportuno” (il "momento
supremo"). Era un concetto importante per i Sofisti,
che lo associavano alla capacita di adeguarsi ai
mutamenti di circostanze sfruttandoli a proprio favore.
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La nostra offerta

Il Gruppo Kairos gestisce un'ampia gamma di fondi articolati in quattro strategie di investimento. Gestisce
inoltre conti personalizzati per numerosi investitori istituzionali internazionali.

Strategie Strategie Strategie Strategie
Liquid Alternative Azionarie Obbligazionarie Alternative
m KIS Risorgimento KIS Bond Kairos Pegasus Fund S.A.
M /
KIS Italia PIR L) Y KIS Bond Plus Kairos Multi-Strategy
sovrano globale

KIS Pegasus UCITS* KIS Financial Income

KIS KEY

KIS Algo
(ex Multi-Strategy UCITS)
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KAIS: Private Solutios (ELTIF)

Sicav multi-comparto di diritto lussemburghese

Focus di investimento: aziende italiane
Limiti di investimento:
* Max 70% equity e quasi equity
e Max 70% bond

e Max 30% private debt
 Max 30% strumenti liquidi

Periodo di offerta: 12 mm dal lancio (previsto 1Q 2019)

Durata investimento: 5 + 2 anni
Frequenza NAV: semestrale

Kairos per I'economia reale italiana
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Percezione della realta




| fenomeni che hanno creato |'attuale contesto

= Post Lehman, autorita di vigilanza sempre piu severe
= QE ed interventi delle Banche Centrali

= Ricorso al debito con tassi a zero
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Percezione del rischio obbligazionario

Regione
Svizzera
Germania
Giappone
Paesi Bassi
Svezia
Finlandia
Austna
Belgio
Francia
Irlanda
Spagna
Regno Umto
Portogallo
Norvegia
Hong Kong
N. Zelanda
Canada
Australia
Italia
Stat1 Umit
Grecia
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'inefficienza del mercato secondario

Bond corporate US vs. US corporate bond detenuti da primary dealer
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Percezione bidimensionale...ma rischio 3D
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Un esempio emblematico
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1.000.000.000.000
Stay hungry, stay foolish

Restare sempre affamati e folli, é l'insegnamento che Steve Jobs aveva lasciato al mondo |
e che la sua societa mostra di aver fin qui seguito. Dal 1980 il titolo é salito del 30.000%
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Rischio concreto

AAPL 1 3% 01/17/24 Corp 92 Stop Monitoring
16:04:20 = Overlay Axes L onBuy B ia sall By S
PCS Firm Name Bid PxT / Ask Px Bid Yld / Ask Yld BSz(M) x ASz(M)

) CBBT FIT COMPOSITE 99.356 / 99.734 1.458 / 1.409 '
1) 09 532 / 99 87 ;435 / 1,391 1000 » 1000
2) 20l 99.487 /[ 99.787 1.441 / 1.403 1000 x 1000
B) 99.466 / 99.652 1.444 / 1.420 1000 x 1000
M) _ 99.412 / & 1.452 / 1.400 1000 x 1000
B) ' 99.410 / 1000 x 1000
26) ' 99.409 / 99.564 1.451 / 1.431 1000 x 1000
) - 09,404 / 1000 x 1000
28) - 99.400 / 803 1000 x 1000

) ) 099 400 / 99571 1000 x 1000

30) € 99.399 / 99,631 1.452 [ 1.422 1000 x 1000

1) 09.332 /99578 1000 x 1000

Activity Panel

Sell | Benchmark Dealer | Quantity Yield  Ref Sprd Price Status
CBKG 1,000,000  1.504 119.42 99.000 I Covered
DB 1,000,000  1.512 120.23 98.938 I Traded Away
GS 1,000,000  1.6494 133.92  97.8900 [ Traded Away
1,000,000  1.442 113.19 99.431 |
1,000,000 N/A N/A n/AFE
1,000,000 N/A N/A N/A I Traded Away
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Apple 17/01/2024 — cedola 1.375%

Quantity’ Ref Sprd i Status

1,000,000 Traded Away
1,000,000

1,000,000 |

1,000,000 N/A N/A Traded Away
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Apple 17/01/2024 — cedola 1.375%

Quantity’ ' Ref Sprd
1,000,000 . 119.42
1,000,000 : 120.23

1,000,000 N/A N/A Traded Away
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Apple 17/01/2024 — cedola 1.375%

Quantity’ ' Ref Sprd Price

1,000,000

1,000,000 N/A N/A Traded Away
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Apple 17/01/2024 — cedola 1.375%

Quantity’ ' Ref Sprd i Status
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1,000,000 : . Traded Away
Traded Away

1,000,000 N/A N/A Traded Away
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Un esempio di gestione: KIS Bond Plus

e AUM al 31/8/2018: 1 miliardo €

e Numero emissioni: 187
e Numero emittenti: 144

e Liquidabilita portafoglio:
* 50% in un giorno
* 83% in una settimana
e 98% in un mese
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Conclusioni

e Liquidita: un vero rischio nascosto

e Fenomeno che impatta tutto il mercato secondario

* Non esistono strumenti di copertura, ma efficienti
approcci gestionali e di risk management
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Contatti

Kairos Partners SGR Spa
Via San Prospero 2
20121 Milano - Italia
T+390277718.1

Kairos Investment Management
Limited

10 Portman Square

London W1H 6AZ - UK

T +44 (0)207 398 3000

Disclaimer

| dati e le informazioni presenti sul
documento non intendono in alcun
modo costituire sollecitazione al
pubblico risparmio.

Il contenuto del documento e di
esclusiva proprieta delle societa del
Gruppo Kairos, é protetto dalle
leggi sul copyright e non puo essere
riprodotto senza preventiva
autorizzazione rilasciata dai suoi
responsabili.

L’utilizzo del materiale é consentito
solo ad esclusivo uso personale dei
destinatari che sono autorizzati, per
fini strettamente personali, a
salvare, registrare e stampare i dati
e le informazioni in esso contenute.

In nessun caso é permesso al
destinatario di pubblicare,
ritrasmettere, ridistribuire o
riprodurre in qualunque altro modo
qualsiasi informazione in qualsiasi
formato a terzi.

E altresi vietato I'utilizzo dei
contenuti per uso pubblico o nel
quadro di un’attivita economica o

commerciale.

Tutti i diritti sono riservati.
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