Convegno virtuale
“I risvolti della pandemia nel lungo periodo”

Investimenti infrastrutturali:
resilienza a COVID-19 e prospettive di lungo periodo

Tages Capital SGR e specializzata nella gestione di fondi
infrastrutturali con focus sulle energie rinnovabili. Attraverso il
proprio portafoglio di impianti e un'operating company dedicata, e il 2°
produttore di energia solare in Italia con una capacita installata pari
a 360 MW e investimenti > € 1 mld. Tages Helios, primo fondo
dedicato totalmente al fotovoltaico, € stato lanciato nel 2015 e ha
raccolto piti di € 250 min. E gia investito e ha realizzato cash yield
annuali netti pari a: 15,17% (2017), 15,15% (2018) e 13,83% (2019).
Nel 2018 ¢ stato lanciato Tages Helios Il, dedicato al fotovoltaico ma
con possibilita d'investire anche nell’eolico e idroelettrico. Il target di
raccolta e pari a € 400 min; in fund raising fino a maggio 2021; a oggi
sono stati raccolti oltre € 250 min, in parte gia investiti. Durante
lemergenza COVID-19, lintero portafoglio ha mantenuto piena
operativita e sta dimostrando un'elevata resistenza anche di fronte
agli shock congiunturali attuali. | ricavi dei primi 4 mesi non hanno
risentito del calo della domanda elettrica, in quanto le rinnovabili
godono di priorita di dispacciamento e quindi tutta I'energia prodotta
e stata venduta nonostante il forte calo della domanda elettrica. Il
calo dei prezzi elettrici non ha influito sui ricavi grazie a un contratto,
stipulato nel 2019, di vendita dell'energia prodotta nel 2020 a
condizioni economiche oggi molto remunerative. Sul lato operativo, il
sistema di monitoraggio proprietario permette di controllare da
remoto la produzione e di predisporre gli interventi sugli impianti,
attuati come da programma. | Fondi Tages Helios si confermano un
prodotto infrastrutturale decorrelato sia dai mercati borsistici sia
dallandamento della domanda elettrica, poco volatili anche in
condizioni economiche severe, rispettosi dei criteri ESG e ad alta
redditivita.

Tages S.p.A.

Tages € un asset manager internazionale specializzato in 4 asset class: i) gestione di fondi e
soluzioni absolute return, ii) investimenti infrastrutturali in energie rinnovabili, iii) private equity, iv)
distressed debt/NPL. Tages € stata fondata da Panfilo Tarantelli, Sergio Ascolani e Salvatore
Cordaro nel 2011 a cui si sono aggiunti Umberto Quadrino e Francesco Trapani. a) Lattivita di
absolute return, in JV con Investcorp, gestisce > $6 mld. b) Nel business delle energie rinnovabili,
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Tages

Tages € il 2° operatore nel settore fotovoltaico in Italia con un patrimonio investito di€1,1 mld. c)

Gli investimenti di Private Equity sono effettuati in partnership con VAM. d) Il business dei crediti deteriorati &
gestito da Credito Fondiario, una piattaforma specializzata con oltre €50 mld di patrimonio gestito, €815 min di
capitale investito e €366 min di equity capital. Gli azionisti di Tages detengono una partecipazione di minoranza, in

partnership con Elliott.
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