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Chi siamo T

Tages Capital SGR S.p.A. € una societa appartenente al gruppo Tages S.p.A.

» Societa di gestione del risparmio indipendente specializzata in prodotti alternativi che gestisce fondi
infrastrutturali con focus sulle energie rinnovabili (Tages Helios e Tages Helios Il) attraverso un modello
innovativo proprietario-gestore (Delos Power, operating company totalmente dedicata agli assets dei 2 Fondi)

= QOltre 40 professionisti dedicati a tempo pieno
= Secondo operatore fotovoltaico in Italia, attraverso il proprio portafoglio di impianti

= Asset per oltre 1 miliardo di euro in investimenti responsabili, una capacita installata pari a 360 MW, di cui
330 MW PV e 30 MW eolici (emissioni evitate nel 2019: ca. 214.000 ton di CO,)

Comprovata Team Secondo >1 miliardo

esperienza di investimento piu grande di euro

nella creazione e asset operatore italiano in investimenti

di valore management nel settore responsabili
dedicati fotovoltaico
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Fondi Tages Helios: caratteristiche principali

VEE[EE Hel!os & m Fondi italiani chiusi immobiliari, riservati ad investitori qualificati
Tages Helios Il

m Investono in asset rinnovabili, gia operativi e dislocati sul territorio italiano
* Focus su fotovoltaico
 Strategia buy and hold
» 25% puo essere investito in altre tecnologie
m Profilo di distribuzione: ogni 6 mesi tutti i flussi operativi (dopo il servizio del debito)
sono distribuiti agli investitori, come dividendo e, se rimane liquidita disponibile,
come rimborso di capitale. Il capitale sara totalmente rimborsato durante la vita del
prodotto
m Durata: sino alla fine degli incentivi, tipicamente al 2031/32. Duration finanziaria pari
a 7 anni ca.

m Investimenti nelleconomia reale, in Italia, ESG e UNPRI compliant

Tages

Obiettivi e profilo

finanziario
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Creazione valore: track record Tages Helios
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Tages Helios timeline investimenti (€ milioni)
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Totale Raccolta:
€253m
Totale Impieghi:
€252m
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Tages Helios distribuzioni (€ milioni)
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" Net cash yield:
2017:15,17%
2018: 15.15%
2019: 13,83%
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Resilienza alle conseguenze del COVID-19
ages

Resistenza ai fattori macroeconomici:

» Riduzione domanda elettrica (- 12%, secondo i dati Terna, nel periodo 01/03-31/05 2020 vs. stesso periodo
2019): le rinnovabili hanno priorita di dispacciamento. Nei primi 5 mesi del 2020 la produzione di Helios € stata
superiore a quella dello scorso anno del 8,8% a parita di perimetro

Riduzione prezzi elettrici (- 50%, secondo i dati GME, nel periodo 01/03-31/05 2020 vs. stesso periodo 2019):

Helios ha venduto a prezzo fisso la produzione 2020 a prezzi 2019

Resistenza delle operations al lock down::
= Struttura in smart working (Tages e Delos)
» Asset Management e O&M: nessuna problematica, grazie anche al sistema di monitoraggio proprietario

» |nvestimenti: closing in data 11 marzo del primo impianto eolico del Fondo Helios Il

Finanziamento: closing in data 28 aprile di un rifinanziamento di 430 milioni con pool di 7 banche




Tages Helios IlI: caratteristiche principal

m ~ €350-400m
m Fondi raccolti ad oggi: €252m, di cui €74 m gia investiti

Target Size

Maturity m Termine: ca.12 anni (in linea con la fine degli incentivi riconosciuti agli impianti)

. . . . m Max: 48 mesi
Periodo di Investimenti . : :
m Target: 18 mesi da ogni closing

m Target IRR: 8-10% con upside operativi e finanziari

Ritorni . - :
® |RR minimo per ogni investimento: 7%

m Luglio 2020
Prossimi closing m Dicembre 2020
m Aprile 2021 (ultimo closing)



Informazioni addizionali

Tages

AVVERTENZE

Il presente documento ha finalita meramente informativa ed & inteso per 'uso esclusivamente interno del destinatario. E vietata la diffusione, in tutto o in parte, dei
contenuti al pubblico e a soggetti diversi dal destinatario. Esso non puo essere riprodotto, in tutto o in parte, senza il preventivo consenso scritto di Tages Capital
SGR S.p.A: («Tages»).

Il presente documento € stato predisposto da Tages, sulla base di informazioni pubblicamente disponibili, di dati elaborati internamente e di altre fonti di terze parti
ritenute affidabili. Le informazioni ottenute da fonti pubbliche o da terze parti non sono state verificate da Tages che, pertanto, non ne garantisce l'accuratezza, la
completezza o l'affidabilita.

| contenuti nel presente documento si riferiscono alla data in cui esso é stato redatto indipendentemente dal momento in cui il lettore pud ricevere o accedere alle
informazioni ivi presenti. | contenuti possono essere soggetti, in qualsiasi momento, a modifica senza obbligo di preavviso da parte di Tages.

Qualsiasi proiezione, prospettiva di mercato o stima contenuta nel presente documento riveste carattere meramente previsionale, si fonda su determinati
presupposti e potrebbe non prendere in considerazione tutti i possibili fattori rilevanti. Non vi & alcuna garanzia che tali proiezioni, prospettive o stime si realizzino
effettivamente.

Le eventuali opinioni espresse su investimenti e mercati nonché le analisi contenute nel presente documento potrebbero non riflettere completamente la view
complessiva di Tages. Opinioni diverse possono essere formulate sulla base di diversi stili di investimento, obiettivi, punti di vista o filosofie.



