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Credit Suisse Asset Management

Global Asset Management
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Fonte: Credit Suisse
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. Centri d’investimento

In Italia

Presenza locale

dal 1999

EUR 16,5 mid

in mandati e fondi'

oltre 30 mandati

per investitori istituzionali

'Fonte: Assogestioni.
Dati al 31.12.2021
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| mercati, dopo un poderoso recupero, soffrono in un contesto
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Ciclo economico post-GFC
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Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri.
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Le tensioni geopolitiche alimentano il rialzo delle quotazioni delle materie
prime...
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BCOMENSP Index (Bloomberg Energy Spot Subindex) Commodities Group Daily 31DEC2020-22APR2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Apr-2022 12:05:01

Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse, Bloomberg
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...e obbligano ad un ripensamento sul processo di globalizzazione

60% World Bank (WDI)
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Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse, Ourworldindata.org
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...avremo quindi meno crescita e piu inflazione

Stime di Crescita del PIL e Inflazione Globale 2022 (a/a % - Bloomberg Consensus)
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ECGDWO 22 Index (World GDP Economic Forecast (A) GDP & CPI 22 Daily 18MAR2020-22APR2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Apr-2022 12:10:10
Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Ove questi materiali contengano affermazioni relative al
futuro, queste hanno natura previsionale, sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri. Fonte: Credit Suisse, Bloomberg
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Banche Centrali in azione, ma la crescita sta gia rallentando

654 Indice Manufatturiero (US ISM Manufacturing) vs Tassi 10 Anni (US)
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Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse, Bloomberg
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In un regime d’inflazione elevata, la correlazione Equity/Bond torna
positiva

Stock-bond correlations - subperiods, 1900-2021
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Dati al: 31.03.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse
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Gli investimenti in re-shoring, logistica ed energia diventano urgenti

~

' Trend di crescita di

lungo periodo
Global Business Capex 4 ’
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| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri
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| cicli delle materie prime sono guidate dagli investimenti
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BCOMTR Index (Bloomberg Commeodity Index Total Return) BCOMTR Daily 31DEC1975-22APR2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Apr-2022 12:05:06
Dati al: 22.04.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse, Bloomberg
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E I'ltalia?
Il mercato azionario italiano e particolarmente sensibile ai tassi
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Dati al: 23.03.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse
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Le Banche europee appaiono scontare uno scenario recessivo
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| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Ove questi materiali contengano affermazioni relative al futuro, queste hanno natura previsionale,

sono soggette a rischi e incertezze e non sono garanzia di risultati/performance futuri. L'obiettivo di rendimento non & una proiezione, previsione o garanzia delle future performances, e non vi & certezza che possa
essere conseguito.

Dati al: 22.03.2022
| dati storici sulla performance e gli scenari dei mercati finanziari non sono indicatori affidabili per i rendimenti futuri. Fonte: Credit Suisse
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Come affrontare I'attuale scenario di mercato?

Le soluzioni di Credit Suisse Asset Management

] +4+  Crediamo che la creazione di valore passi attraverso la gestione attiva ad alta convinzione.

e 7 | nostro approccio & bottom-up, incentrato sulla potenziale creazione di valore a lungo termine.

o~ Sviluppiamo strategie d’investimento innovative per investitori istituzionali, in fondi e mandati:
* Yield enhacement

=  Garantiti
= Azionari flessibili

Fonte: Credit Suisse
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Disclaimer

Il presente materiale costituisce materiale di marketing di Credit Suisse Group AG e/o delle sue affiliate (di seguito “CS”) e fornisce informazioni su una strategia. Il presente materiale non costituisce né
& parte di un'offerta o un invito a emettere o vendere, né una sollecitazione o un’offerta a sottoscrivere o acquistare titoli o altri strumenti finanziari né a effettuare operazioni finanziarie, né intende indurre
o incoraggiare la sottoscrizione di un prodotto, un'offerta o un investimento. Questo materiale di marketing non costituisce un documento contrattualmente vincolante né un documento informativo
richiesto da disposizioni legislative. Nessuna parte del presente materiale costituisce una ricerca d'investimento o una consulenza d'investimento e non pud essere considerato affidabile in tal senso. Il
presente materiale non ¢ redatto in base alle circostanze individuali né costituisce una raccomandazione personale e non & sufficiente per prendere una decisione d'investimento. Le informazioni e le
opinioni contenute nel presente documento sono quelle di CS al momento della redazione e possono cambiare in qualsiasi momento senza preawviso. Esse sono state ricavate da fonti ritenute attendibili.

CS non fornisce alcuna garanzia circa il contenuto e la completezza delle informazioni e, dove legalmente consentito, declina qualsiasi responsabilita per eventuali perdite connesse all'uso delle stesse.
Salvo indicazioni contrarie, tutti i dati non sono certificati. Le informazioni fornite nel presente documento sono a uso esclusivo del destinatario. Le informazioni fornite nel presente materiale possono
cambiare successivamente alla data del materiale senza preawviso e CS non ha alcun obbligo di aggiornare le informazioni. Il presente materiale pud contenere informazioni che sono concesse in licenza
e/o protette dai diritti di proprieta intellettuale del concessore dell’autorizzazione e dei titolari del diritto di proprieta. Nulla in questo materiale deve essere interpretato in modo da imporre qualsiasi
responsabilita ai concessori dell’autorizzazione o ai titolari del diritto di proprieta. La copia non autorizzata delle informazioni relative al concessore dell’autorizzazione o ai titolari del diritto di proprieta &
severamente vietata. Il presente materiale non pud essere inoltrato o distribuito ad altre persone e non puo essere riprodotto. Qualsiasi inoltro, distribuzione o riproduzione non & autorizzato e puo
comportare una violazione del Securities Act statunitense del 1933 e successive modifiche (il “Securities Act”). Possono inoltre sussistere conflitti di interessi relativamente all'investimento. In relazione
alla fornitura di servizi, Credit Suisse AG e/o societa ad essa collegate possono effettuare pagamenti a terzi o ricevere pagamenti da terzi come parte della propria retribuzione o altrimenti come
compenso una tantum o ricorrente (ad esempio commissioni di emissione, prowvigioni di collocamento o di gestione). Prima di qualsiasi decisione d'investimento, si invitano i potenziali investitori a valutare
in maniera indipendente e accurata (insieme ai loro consulenti fiscali, legali e finanziari) gli specifici rischi descritti nella documentazione disponibile unitamente alle conseguenze giuridiche, normative,

creditizie, fiscali e contabili applicabili.

Copyright © 2022 CREDIT SUISSE GROUP AG e/o sue affiliate. Tutti i diritti riservati.

Distributore:

CREDIT SUISSE (ITALY) S.P.A.
Via Santa Margherita, 3

20121 Milano, ltaly
csam@credit-suisse.com
www.credit-suisse.com/it

Versioni linguistiche disponibili:
ltaliano
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