
Creazione di valore nei mercati azionari: lo scenario attuale e la proposta 
della divisione IMI Corporate & Investment Banking di Intesa Sanpaolo


Dopo una brillante performance registrata lo scorso anno, i mercati azionari globali hanno iniziato il 2022 con una 

impostazione negativa sulla scia di incertezze crescenti. Il conflitto russo-ucraino, l'aumento globale dei prezzi 

delle materie prime e il tasso di occupazione record negli Stati Uniti stanno spingendo al rialzo l'inflazione; gli 

investitori stanno quindi prezzando il rischio della riduzione degli stimoli monetari delle banche centrali. I mercati 

europei che avevano recuperato livelli pre-pandemia hanno poi reagito di nuovo negativamente allo scoppio delle 

ostilità in Ucraina. 


La fiducia degli investitori nel mercato italiano è tuttavia ancora elevata; l’indice FTSE MIB è vicino al livello più 

alto dal 2008 e registra una tra le migliori performance in Europa. Le valutazioni forward delle azioni europee a un 

anno sono leggermente inferiori alla media decennale mentre le azioni statunitensi sono più care. La volatilità, 

dopo i minimi registrati a novembre 2021, ha iniziato a salire riflettendo la maggiore incertezza nei mercati e ha 

toccato un picco dopo lo scoppio della guerra. Anche il mercato primario ha risentito delle tensioni geopolitiche 

ed ha subito un brusco rallentamento dell’attività.  


La divisione IMI Corporate & Investment Banking è strutturata per aiutare i propri clienti a creare valore dalle 

opportunità offerte dai mercati internazionali. Nel corso del 2021 c’è stata un’attività senza precedenti nel 

mercato europeo delle IPO, con volumi pari a circa 84 miliardi di dollari e 540 deals, il livello più alto dal 2007. 

L'inizio del 2022 è stato più impegnativo e i ritiri hanno superato i lanci di nuove operazioni in Europa. Gli 

investitori sono ora più selettivi, concentrandosi principalmente su storie di qualità e con prospettive visibili. Gli 

investitori cornerstone svolgono un ruolo fondamentale per ancorare la domanda e guidare le valutazioni. 
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Enrico Ferrari copre il ruolo di Senior Equity Derivatives Sales nella Divisione IMI Corporate & 
Investment Banking di Intesa Sanpaolo. 


Segue clienti istituzionali (come Fondazioni e Casse) ed è focalizzato sulla vendita di ETF e 
derivati azionari. 


Segue anche operazioni di primario equity (titoli e spac), private placement di certificati di 
investimento, roadshow con primarie società ed eventi con emittenti di ETF. 
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Continuano ad acquisire importanza le componenti ESG delle storie equity così come i megatrends (come digital 

transition o e-mobility). 


Le società sono interessate a quotarsi sui mercati regolamentati per avere l'accesso a nuove risorse e per 

ampliare la gamma di strumenti finanziari disponibili per l'azienda, rafforzando così la struttura del capitale 

aziendale e supportando una strategia di crescita.  


I certificati e le obbligazioni rappresentano soluzioni alternative di investimento anche per i clienti istituzionali. 

Utilizzando una vasta gamma di sottostanti, coerentemente con le visioni di mercato e con il supporto della 

ricerca e del team di strutturazione dedicato, vengono quotati strumenti con payoff ritagliati sulle specifiche 

esigenze dei clienti.  


Il Portale Cardea nasce con l’obiettivo di rinnovare l’offerta digitale ai clienti istituzionali tramite un’innovativa 

piattaforma dove sono disponibili le pubblicazioni dell’Ufficio Studi e degli Strategist, news, commenti di mercato 

e strumenti di charting avanzato.
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IMI Corporate & Investment Banking  è una divisione di Intesa Sanpaolo. 
Il Gruppo Intesa Sanpaolo è tra i principali gruppi bancari in Europa, impegnato a 
sostenere l’economia nei Paesi in cui opera, attraverso un approccio al 
business sostenibile e responsabile. 


Ci proponiamo come  partner globale  al servizio di clienti  Corporate, Enti pubblici  e Financial Institutions 
distinguendoci per una storica presenza sui mercati finanziari e un’offerta estesa e innovativa. Siamo da sempre al 
fianco dei nostri clienti con un approccio dedicato, una consolidata esperienza e una dimensione internazionale, 
per offrire loro la migliore consulenza nella gestione dei rischi e per accompagnarli nel loro sviluppo attraverso il 
cambiamento  individuando le opportunità offerte dal mercato. Creiamo in maniera durevole valore per i nostri 
clienti attraverso l’offerta di  prodotti e servizi  di Capital Markets, Investment Banking, Finanza Strutturata, 
Commercial Banking e Transaction Banking.
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