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Investimenti alternativi:
aspetti da considerare nell’attuale contesto di mercato

Lincertezza nella societ3, nella politica e nell'economia & maggiore di quanto sia mai stata da lungo tempo, ed &
accompagnata da un'elevata volatilita sui mercati dei capitali. Gli investimenti nel mercato privato aiutano gli
investitori a salvaguardare i loro portafogli e allo stesso tempo, forniscono i finanziamenti e le competenze
necessarie per trasformare l'economia.

All'inizio dell'anno c'era ancora molto ottimismo tra la maggior parte delle persone e istituzioni. Dopo due anni di
crisi e restrizioni, c'erano segni di luce per lI'economia. Ma il clima & cambiato all'improvviso con l'invasione
dell’'Ucraina da parte della Russia. Linvasione dell'Ucraina ha causato un cambiamento di paradigma sia nella
politica estera che nei tassi di interesse e nel ciclo economico. Allo stesso tempo, le mega tendenze del
cambiamento climatico, della digitalizzazione e degli sviluppi demografici stavano gia influenzando la politica e
I'economia da diversi anni. Queste tendenze continueranno a plasmare I'economia globale nel prossimo futuro e
costringeranno le aziende a trasformarsi se vogliono rimanere competitive.
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La nostra presentazione analizzera il ruolo che i mercati privati, che comprendono le classi di attivita private
equity, private credit, infrastrutture e impact, svolgono in un contesto definito da un'elevata volatilita e incertezza
dei mercati. La pandemia sta ancora causando problemi e la politica cinese di "zero covid" continua a perturbare
le catene di approvvigionamento. La guerra in Ucraina rappresenta un ulteriore onere per I'economia. La carenza
di gas e di cereali sta portando l'inflazione in tutto il mondo alle stelle. Il tasso principale € salito di recente a un
massimo di 40 anni. Le banche centrali sono obbligate a rispondere alle aspettative di inflazione, che di recente
sono aumentate notevolmente. La Fed € in testa con i rialzi dei tassi d'interesse e l'inasprimento quantitativo, e la
BCE la segue a ruota.

Quali effetti avra questa politica monetaria piu restrittiva sull'economia reale? Le aspettative del mercato
oscillano tra un atterraggio morbido e una recessione, mentre il numero dei pessimisti € aumentato
notevolmente nelle ultime settimane. Cio si evince dall'aumento della volatilita e dal crollo delle valutazioni sui
mercati liquidi.
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Golding Capital Partners GmbH & uno degli asset manager indipendenti leader in G O LD I N G
Europa nel ramo degli investimenti alternativi, in particolare nelle asset class

relative a infrastrutture, private credit, private equity e investimenti a impatto.

Con un team di circa 160 risorse nelle sedi di Monaco di Baviera, Londra, Lussemburgo, New York, Tokyo e Zurigo,
Golding Capital Partners offre il proprio supporto a investitori istituzionali e professionali nello sviluppo della
propria strategia di investimento, con un patrimonio in gestione di circa 13 miliardi di euro.

Tra gli oltre 250 investitori vi sono enti di previdenza, assicurazioni, fondazioni, family office, enti ecclesiastici
nonché banche, casse di risparmio e banche cooperative. Dal 2013, Golding € firmatario dei principi di investimento
responsabile delle Nazioni Unite (UN PRI) e dal 2021 & membro della Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD).
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