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Chi è AcomeA SGR

2

30 anni 
di esperienza sui mercati 
finanziari

Value e 
contrarian

5 soci fondatori e i 

dipendenti controllano oltre 
il 90% della società

Indipendenza Esperienza Stile di investimento



Stock ed evoluzione del debito

3 Fonte: BIS, Macrobond.

Tot: 286,2% Tot: 284,3%



Debito finanziato dall’espansione dei bilanci delle Banche centrali

4 Fonte: Macrobond.

$8,87 trillion

38,2% €8,69 trillion

69,9%



Risultato: compressione dei tassi reali su governativo core

5 Fonte: Bloomberg. Dati aggiornati al 11/2/2022. 
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Tassi Germania 10 anni

Tasso nominale Breakeven Inflation Tasso reale
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Un cambio di passo negli acquisti della BCE

6 Fonte: Citi Research. Il dato 2022 rappresenta la stima del base case scenario 
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Il caso estremo del bond centennale austriaco

7 Fonte: Bloomberg. Dati aggiornati al 11/2/2022. 
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Prezzo: 71,73
Rendimento: 1,38%

Prezzo: 139,38
Rendimento: 0,38%

-48,5%



Posizionamento su aree del mercato globale che hanno già rialzato i tassi

8 Fonte: IMF. 



In Cina spazio per una politica economica espansiva

9 Fonte: Bloomberg, Macrobond. Dati aggiornati al 11/2/2022. 
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Ricerca opportunistica di special situations – alcuni esempi

10 Fonte: Bloomberg. Dati aggiornati al 11/2/2022. 

Argentina

• Debito ristrutturato due anni fa
• Rendimenti estremamente interessanti
• Si va concretizzando accordo con IMF che mercato 

aspetta. Nel momento in cui ciò accade, i titoli 
governativi e quasi-sovereign sono mispriced

Banca Monte dei Paschi di Siena

• Risultati economici in miglioramento e posizione di 
capitale sopra i requisiti SREP

• Volontà dell’azionista di maggioranza di fare aumento di 
capitale a mercato

• Rendimento alla call (2023) del subordinato MONTE 5 
3/8 2028 in area 50%



L’approccio di AcomeA e il contributo ai portafogli obbligazionari 
istituzionali

11

Sfruttare le dislocazioni dei 
prezzi sul mercato 

Focus su aree del mercato 
che offrono rendimenti reali 

positivi

Ricerca di special situation

Approccio Globale e 
flessibile

Diversificazione rispetto al 
portafoglio core

Riduzione della duration

Ricerca di rendimenti a 
scadenza potenziali 

attrattivi


