
Cina: quali opportunità oggi?


Il contesto internazionale è contraddistinto dalle iniziative delle banche centrali volte a mettere un freno 

all’inflazione, dai rischi di una recessione – non solo tecnica – negli Stati Uniti nel corso del prossimo anno e dal 

pericolo incombente sull’Europa di un blocco sulle forniture di gas russo che innescherebbe probabilmente una 

fase di stagflazione nell’area.   


In questo quadro, le azioni cinesi hanno iniziato nella prima metà dell’anno a recuperare parte del terreno perso 

rispetto alle azioni dei mercati sviluppati nel 2021, sebbene i rinnovati timori sul mercato immobiliare del Paese 

abbiano ostacolato la ripresa.


Perché e in quale misura considerare oggi la Cina nell’allocazione di portafoglio?


Per comprendere quali variabili possano influenzare le prospettive della regione, occorre guardare ai fattori che 

possono rappresentare un maggior rischio per la crescita cinese e a quali misure le autorità possano porre in atto 

per farvi fronte. Tra questi fattori, la politica “zero covid” del governo cinese ha indubbiamente agito da freno in 

tempi recenti, ma una delle lezioni degli ultimi 2 anni e mezzo di pandemia è che il recupero dopo i lockdown è 

stato rapido. Inoltre, il governo potrebbe essere vicino ad avere un vaccino mRNA efficace, che consentirebbe 

un'uscita anticipata dal regime di restrizione.
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In termini relativi alle altre grandi aree di investimento nel mondo, dunque, è opportuno considerare 

un’allocazione alle azioni cinesi in un’ottica di medio termine. Se nel breve termine il rischio legato alle politiche 

economiche può indurre volatilità sui titoli cinesi, è importante sottolineare che alla fine di luglio le valutazioni 

apparivano ancora interessanti e abbiamo fiducia nelle prospettive degli utili a medio termine, in particolare per il 

settore tecnologico. 


L’esposizione all’azionario cinese può anche essere realizzata attraverso strumenti di natura passiva, come l’ETF 

BNP Paribas Easy MSCI World SRI S-Series PAB 5% Capped, che permette di investire in questo mercato con un 

approccio sostenibile. Questo ETF, a replica fisica, è infatti il primo a investire sulle azioni cinesi seguendo una 

metodologia SRI. L’indice sottostante, che include circa 100 aziende cinesi sostenibili, rispetta i criteri “best-in-

class” di MSCI, oltre ad applicare una rigorosa politica di esclusione settoriale: ciò gli ha consentito di ottenere le 

certificazioni “Label ISR” e “FNG-Siegel label”    
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