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Investimenti responsabili

Il presente documento é destinato ai soli investitori professionali.
Contiene comunicazioni di marketing.




Chi siamo

Etica Sgr nasce nel 2000. Siamo l'unica societa
di gestione del risparmio italiana che propone
da sempre esclusivamente soluzioni di
investimento sostenibili e responsabili.

Mission: “rappresentare i valori della finanza
etica nei mercati finanziari e focalizzare
I'attenzione  del pubblico sull'investimento
socialmente responsabile e sulla responsabilita
sociale d'impresa” (Statuto, articolo 4).

7,26 mld € 466.390 23 anni di

PATRIMONIO CLIENTI

Dati al: 31/04/2023
Fonte: Elaborazione interna Etica Sgr.
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Gli ultimi riconoscimenti

TOP Gestore Fondi 2023 Premio Alto Rendimento
Italia Small 2022

2

PREMIO
ALTO RENDIMENTO
20

Best Fund Over 10 Years
e Best ESG Fund

Gestore Avant-Gardist
in ambito ESG

Southern Eurcpe Top 10

Etica SGR. Avant-Gardist

____________________



https://www.eticasgr.com/storie/tag/premi
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La nostra Storia

Nasce
Etica Sgr

Lancio dei primi
fondi etici della
linea Valori
Responsabili

Lancio del
fondo Etica
Azionario

Parte il servizio di consulenza
ESG dedicato agli investitori
professionali

Lancio delle classi
di quote per clienti
istituzionali

Lancio del fondo

Etica Rendita
Bilanciata,

anche nella versione a
distribuzione dei proventi

— |

Da oltre 20 anni scriviamo

una storia che parla di

Inaugurazione EticAcademy,
nuovo centro di formazione
commerciale e culturale

Lancio del primo
Report di

Impatto

a cura di Etica Sgr

Lancio Sicav di diritto
lussemburghese per investitori
istituzionali e mercato estero

B eticascr

Investimenti responsabili

Lancio del fondo Impact (Sicaf).
Awvio collocamento della Sicav
sul mercato Spagnolo

Etica Sgr raggiunge il traguardo di
7 miliardi di euro di masse in
gestione e oltre 400.000 clienti

Etica Sgr lancia il nuovo fondo
Etica Obiettivo Sociale per
investire con un focus su temi
sociali.



Falsi miti B eticaser

Maria Antonietta invito il popolo a mangiare brioche | cani sanbernardo portavano barilotti con il brandy

—\

Fonte: https://www.focus.it/cultura/storia/le-bugie-storiche-che-tutti-credono-vere 4


https://www.focus.it/cultura/storia/le-bugie-storiche-che-tutti-credono-vere

SRI e falsi miti B eticaser

Il mondo della finanza sostenibile e in continua evoluzione e crescita, ma alcuni
falsi miti tendono ancora a polarizzare le opinioni dei risparmiatori

Canada Europa
= 2.078,0 _ Giappone
Stati Uniti Asia
25
51
286
Australia e
Nuova
Zelanda Totale masse
N gestlone
29 USD 2.497 mid

Note per la presente slide
Fonte Morningstar, Global Sustainable Fund Flows: Q4 2021 in Review - Dati espressi in miliardi di USD - Dati al 31/12/2022. 5



«E fare beneficenza B eticaser
Le aziende sono stimolate a sviluppare strategie
E fare e pratiche sostenibili puntando alla propria
beneficenza crescita nel lungo periodo, allo stesso tempo
'investitore trae beneficio dal progresso
dell’azienda e l'intera comunita gode degli
effetti positivi in ambito sociale, ambientale
ed economico, instaurando un ciclo virtuoso

nell'investimento

Immagine tratta da questo sito 6


https://it.freepik.com/vettori-premium/giovane-bell-uomo-che-pensa-guardando-in-alto-mentre-si-tocca-il-mento-per-trovare-una-soluzione-ai-problemi_22030919.htm

«Blocca, o comunque rallenta, ’economia di un Paese» E eticascr

Al contrario: la finanza sostenibile e responsabile indirizza energie e risorse verso
attivita generative di impatto positivo, assumendo un ruolo cruciale nell’attuale
contesto di ricostruzione
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«Gli investimenti SRI presentano bassi rendimenti »



| rendimenti dei prodotti SRl tendono ad essere allineati a quelli dei prodotti Eet'caSGR

tradizionali
— Dall’esame di piu di 1000 studi gli autori sono giunti a diverse

conclusioni, tra cui:

ESG AND"’FlNANClAL . =
PERFORMAN ‘I Improved financial ESG investing appears
= performance due to ESG 3 = to provide downside
becomes more marked over protection, especially during
longer time horizons. a social or economic crisis.

COI"IC'I.ISiOﬂ 4 Sustainability initiatives

at corporations appear

to drive better financial
Our analysis of more than 1,000 research papers perfgrmance due to
exploring the linkage between ESG and financial _medlatlng factors such as
performance since 2015 points to a growing improved '_"Sk mar_wagement
consensus that good corporate management of and more innovation.
ESG issues typically results in improved operational
metrics such as ROE, ROA, or stock price. For

Fonte: «Uncovering the Relationship by Aggregating Evidence from 1,000 Plus Studies Published between 2015 — 2020"By Tensie Whelan, Ulrich Atz, Tracy Van Holt and Casey Clark, CFA 9



Inoltre, i fondi ESG proteggono gli investitori nel caso di rischio sistemico

P]_U \ 26-SET-2020
da pag. 1-11
Dir. Resp.: Fabio Tamburini foglio 1
www.datastampa.it Tiratura: 0 - Diffusione: 0 - Lettori: 711000: da enti certificatori o autocertificati Superﬁgle: 70 %
SOSTENIBILITA
Nelle crisi fondi Esg piu sicuri
D'Angerio» pagina 11

° e o o ° [ ° °
Contagio da crisi, i fondi Esg sono piu sicuri
Emer g¢e dallaricerca tri fongi liquidano parte dei propri
diun pool di docenti a_ssetr elmin:re per i fondi con alti

universitari della i
Sapienza, Tor Vergata, ;:Tfil:l::aglio, il r::lnitoraggio e

Perugia e Groningen I'analisi dello studio fa emergere
Vitaliano D’Angerio che «il10% dei fondiconil piubasso

guando uno shock locale contagia tutto il sistema finanziario, o una gran parte di

esso, causandone il collasso, i fondi ESG proteggono gli investitori piu degli altri

la protezione, inoltre, limita I'effetto contagio: i fondi formano una rete di nodi

interconnessi

Fonte: Plus 24, Il Sole 24 Ore, 26 settembre 2020
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«Riguarda solo i titoli azionari e solo 'ambiente»

11



B eticascr

Riguarda anche I’analisi degli Stati, i temi sociali e di governance

Le considerazioni di sostenibilita si possono
applicare anche all’analisi degli Stati ed
integrare nei bond governativi

Etica Sgr lo fa, con 'obiettivo di
individuare, per la componente
obbligazionaria dei portafogli dei propri
fondi, gli Stati piu virtuosi dal punto di
vista socio-ambientale

Immagine tratta da guesto sito

L'investimento sostenibile promuove la transizione
verso modelli di business piu green, ma e ugualmente
attento a temi quali ad esempio i diritti dei lavoratori, il
rispetto dei diritti umani, l'inclusione, le pari
opportunita, le giuste retribuzioni e la trasparenza
fiscale delle aziende

12


https://tasse.economia-italia.com/tassazione-titoli-di-stato
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«| fondi etici sono piu costosi»

13



| fondi ESG sono in media piu convenienti rispetto agli equivalenti non ESG 38

Il report pubblicato da ESMA nel 2022, su dati
relativi all’'anno 2000, mostra come i fondi ESG
siano in media piu convenienti rispetto agli
equivalenti non ESG

ASR-PC.20
Total costs of UCITS funds
ESG funds less expensive

1.8
1.2
0.6
0.0
ESG Non-ESG ESG Non-ESG ESG Non-ESG
Equity Bond Mixed
TER FL BL

Note: EU27 UCITS equity, bond and mixed fund total costs in 2020, classified
as on-going costs (TER). subscription fees (FL) and redemption fees (BL).
One-year investment horizon, ESG vs. non-ESG funds, in %

Sources: Morningstar, Refinitiv Lipper, ESMA.

Fonte: ESMA Annual Statistical Report on performance and costs of EU retail investment products 2022
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Anche il rapporto pubblicato a gennaio
2023, sempre da ESMA, conferma
che, nel quadro di una generale e
progressiva diminuzione dei costi di
investimento nei piu importanti prodotti
finanziari al dettaglio, i fondi ESG sono
rimasti piu economici rispetto ai loro
omologhi non ESG (il rapporto
esamina il mercato tra il 2012 e |l
2021)

© ESMA

ities and Markets Authority

Fonte: ESMA Market Report Costs and Performance of EU Retail Investment Products 2023
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Le strategie SRI di Etica Sgr per la clientela istituzionale E eticaser

Gamma italiana Gamma lussemburghese
2y ' _ Etica Sustainable Global Equity
Global Equit Lt ,,:‘ Etica Azionario X Il fondo punta a realizzare un incremento
obal Equily oS significativo del capitale investito.
L3+ Etica Bilanciato
‘;‘5,‘ Etica Sustainable Dynamic Allocation

Il fondo mira a cogliere le opportunita dei
mercati azionari traendo vantaggio
) dall’esposizione ai mercati obbligazionari.

Equity Balanced

P T : . .
Jw ' Eticalmpatto Clima
Ve

. 0}
Multi-Asset 1&"&2 Etica Obiettivo Sociale
Moderated Balanced o

‘“" Etica Rendita Bilanciata

[ 4
o’ Etica Sustainable Conservative Allocation
Conservative Balanced @ . § Etica Obbligazionario Misto Il fondo mira a realizzare un incremento graduale
& del capitale investito.

S\ Etica Obbligazionario

' J
® ¥ % Breve Termine

-

Global Fixed Income

Si prega di consultare il prospetto informativo e il documento contenente informazioni chiave per gli investitori (KID) dei singoli fondi prima di prendere una decisione finale di investimento: https://www.eticasgr.com/clienti-
istituzionali/documentazione-dei-fondi-classe-i - https://etica.plfundnet.com/en#documents

15


https://www.eticasgr.com/clienti-istituzionali/documentazione-dei-fondi-classe-i
https://etica.plfundnet.com/en#documents
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Per saperne di piu: Etica Sgr
institutional@eticasgr.it Via Napo Torriani, 29
+39 02 45422161 20124 Milano
www.eticasgr.com

® ) @)

Il presente documento redatto a cura di Etica Sgr contiene comunicazioni di marketing ed e destinato ai soli investitori professionali.

Le informazioni provenienti da fonti terze indicate nel presente documento sono state ritenute attendibili, in buona fede, da Etica Sgr che non rilascia alcuna dichiarazione di correttezza o attendibilita delle stesse
né si assume alcuna responsabilita per qualsiasi danno o perdita dovesse sorgere in relazione all'utilizzo o all'affidamento venisse fatto sulle informazioni medesime.

E necessario che l'investitore concluda un‘operazione d'investimento solo dopo averne compreso le caratteristiche complessive e il grado di esposizione ai relativi rischi, tramite un‘attenta lettura del prospetto
informativo e del documento contenente informazioni chiave (KID) dei singoli fondi, che — unitamente alle informazioni sugli aspetti relativi alla sostenibilita ai sensi del regolamento (UE) 2019/2088, — sono messi
a disposizione sul sito www.eticasgr.com.

Nella redazione del presente documento non sono stati presi in considerazione gli obiettivi di investimento, la situazione e bisogni finanziari dei potenziali destinatari dello stesso. Esso non puo essere in alcun
modo interpretato come una raccomandazione di investimento. | destinatari del presente documento si assumono piena ed assoluta responsabilita per I'utilizzo delle informazioni contenute nello stesso nonché
per le scelte di investimento eventualmente effettuate sulla base di esso, in quanto I'eventuale utilizzo come supporto di scelte d'investimento non é consentito ed e a completo rischio dell'investitore.

Il presente documento non puo essere distribuito a soggetti diversi dai destinatari indicati, né riprodotto in alcuna delle sue parti, in qualsiasi forma, senza la preventiva autorizzazione di Etica Sgr.



