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Il contesto 
economico e 
finanziario
Fattori economici e finanziari che
maggiormente impattano il business
assicurativo:

1. Elevata inflazione
2. Tassi di interesse dei titoli

governativi in crescita

3. Ritorno dei consumi delle
famiglie sui livelli pre-covid

4. Forte riduzione della propensione
al risparmio

5. PIL in rallentamento ma in
territorio positivo

2.   I rendimenti lordi dei titoli governativi italiani 
(fonte Banca d’Italia: L’economia italiana in breve, Numero 4/2023)
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Stima risultato  
esercizio 2022
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I risultati del comparto Vita nel 2022, valutati secondo i principi contabili nazionali
sono significativamente diversi da quanto emergerebbe se si analizzassero i
risultati dei bilanci valutati secondo i principi contabili internazionali. Per un
campione di Gruppi imprese (circa il 55% del mercato Vita in termini di premi), il
risultato prima delle tasse a fine 2022 risulterebbe positivo per circa 4,0 miliardi in
crescita rispetto ai 3,7 miliardi del 2021.

• Da stime ancora preliminari,
nel 2022 si registrerebbe una
sostanziale invarianza dell’utile
nel comparto Danni (rispetto al
2021), mentre il settore Vita
vedrebbe un azzeramento del
risultato d’esercizio
complessivo.

• Il ramo Ramo R.C. Auto
registrerebbe nel 2022 un
risultato tecnico (prima delle
tasse) prossimo allo zero (era
positivo per 700 milioni nel
2021).

Risultato di esercizio del settore assicurativo per l'anno 2022
Valori in miliardi

2019 2020 2021 2022

Risultato esercizio settore Danni (dopo le tasse) 2,6 3,9 2,4 in linea con 2021

Risultato esercizio settore Vita (dopo le tasse 6,0 4,7 4,3 ≈ 0

Risultato esercizio complessivo (dopo le tasse) 8,6 8,6 6,7 ≈ 2

Risultato tecnico RC Auto (prima delle tasse) 0,6 1,5 0,7 ≈ 0
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Solvency 
Ratio

L’indice di solvibilità del settore 
assicurativo registra a fine 2022:
• una lieve crescita per le imprese 

miste  (2,75 rispetto a 2,64 del 
2021);

• un peggioramento per le imprese 
Vita (da 2,34 a 2,11);

• una stabilità per le imprese 
Danni (2,26).
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Monitoraggio 
investimenti
marzo 2023
(1 di 3)
L’attuale situazione finanziaria
contraddistinta da un progressivo e
accelerato incremento dei tassi di
rendimento ha portato il saldo tra
le plusvalenze e le minusvalenze
latenti del portafoglio del settore
assicurativo a ridursi
drasticamente rispetto a quanto
rilevato fino alla fine del 2021.
A fine marzo 2023 il valore del
saldo è stato pari a -32,3 miliardi ed
è il risultato di -22,6 miliardi relativi
al comparto durevole e -9,7 miliardi
al comparto non durevole;
quest’ultimo è ottenuto da circa 7
mld di plusvalenze e circa 16,7
miliardi di minusvalenze.

Investimenti totali
Sono esclusi gli investimenti relativi alle polizze linked
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La nuova 
produzione Vita
TOTALE
I premi di nuova produzione nel
2022 sono risultati inferiori di
quasi il 15% rispetto al 2021.

Anche nel primo trimestre del 2023 è
continuata la diminuzione dei premi
di nuova produzione (-6,1% rispetto
all’analogo periodo del 2022), con
un ammontare pari a 20,1 mld, il più
contenuto del triennio precedente.
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FOCUS: la 
nuova 
produzione Vita
nel I trimestre
Nei primi tre mesi del 2023 la
contrazione del totale dei nuovi
premi rispetto all’analogo periodo
del 2022 (pari a -6,1%) è stata
determinata dal significativo calo
della raccolta di Ramo III (-44,7%)
mentre aumentano i premi di nuovi
affari di Ramo I (+17,4%).
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Il flusso netto 
Vita
Alla fine del 2022 il saldo tra
entrate (premi) e uscite
(pagamenti per riscatti,
scadenze, rendite e sinistri) del
business vita è stato pari a 16
mld, ammontare sostanzialmente
dimezzato rispetto al 2021.
Nel I trimestre del 2023 si è
registrata una raccolta netta
negativa per -4,8 mld (di cui -4,2
mld di Ramo I e -0,7 mld di Ramo
III); tale risultato è stato
determinato sia dal calo dei premi
contabilizzati (-3,8%) sia da un
volume delle uscite in forte
aumento (+49%), principalmente
per effetto dei maggiori importi
riscattati di Ramo I.

Dati mensili stimati
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Indicatori tecnici 
Riscatti a riserve

Dati mensili stimati

Rapportando l’importo dei
riscatti allo stock delle riserve
matematiche dell’anno
precedente, le polizze di ramo III
registrano valori percentuali
mediamente superiori a quelli
afferenti a polizze di ramo I, a
eccezione degli ultimi due
mesi del 2022 per un discreto
aumento dei riscatti di Ramo
I.
Quest’ultimo andamento si
riscontra anche nel primo
trimestre del 2023 in cui il
rapporto riscatti a riserve del
totale Vita si attesta a 0,71% nel
mese di gennaio, 0,88% nel
mese di febbraio, fino a
raggiungere l’1,13% nel mese di
marzo.
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Monitoraggio 
mensile dei 
riscatti da parte 
di Banca d’Italia
Anche i dati pubblicati da BdI,
che rapportano gli importi
riscattati ai premi, evidenziano
lo stesso trend: alla fine di
marzo 2023 i riscatti avevano
raggiunto in media l’85%, a
fronte del 53% di marzo 2022,
sia per l’incremento (+57%) dei
riscatti sia per il calo (-4%) dei
premi. Il fenomeno è stato
particolarmente rilevante per le
compagnie che distribuiscono
attraverso il canale bancario o
mediante promotori finanziari.

Fonte: Banca d’Italia: Rapporto sulla stabilità fi nanziaria 1 / 2023
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Grazie per l’attenzione
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