
Ripensare la costruzione di un  
portafoglio multi asset nel nuovo paradigma 

• L’emersione di un nuovo ambiente d’investimento caratterizzato da tassi nominali e reali positivi, da un rischio 
geopolitico crescente e da dinamiche strutturali e cicliche nuove impone il ripensamento radicale delle modalità di 
costruzione di un portafoglio diversificato.  

• In questo contesto nuovo con più inflazione, maggiore premio per il rischio ed elevata dispersione dei rendimenti, un 
approccio attivo è imprescindibile.  

• Nell’intervento saranno trattati, di conseguenza, i fattori strutturali e ciclici che creano uno scenario 
macroeconomico nuovo: deglobalizzazione, demografia, decarbonizzazione e lotta alle disuguaglianze economico 
sociali, il rischio geopolitico e scarsità di risorse.  

•  Si offrirà quindi un modello nuovo di costruzione di un portafoglio multiasset, che superi l’approccio del portafoglio 

60-40, per tenere conto di queste dinamiche e offrire prospettive di ritorno interessanti facendo riscorso anche 
all’investimento in strumenti alternativi.
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Allianz Global Investors 

Allianz Global Investors è uno dei principali asset manager attivi, con più di 600 

professionisti degli investimenti in oltre 20 uffici nel mondo e 516 miliardi di euro di 

patrimonio in gestione al 30 settembre 2023. Investiamo in un’ottica di lungo termine, con 

l’obiettivo di creare valore per i nostri clienti in ogni momento del percorso, e lo facciamo 

in modo attivo: siamo al loro fianco provando ad anticiparne le esigenze, che variano nel tempo, con soluzioni basate 

sulle nostre competenze nei mercati tradizionali e nei private market. Proteggere e rafforzare le loro risorse ci porta 

naturalmente a impegnarci nella sostenibilità e nel cambiamento positivo. Il nostro fine è offrire un servizio d’eccellenza 

ai nostri clienti ovunque si trovino e qualunque esigenza vogliano soddisfare. 
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Enzo Corsello è Managing Director e Country Head Italy di AllianzGI dal 2020. Laureato con lode 

all’Università Cattolica di Milano, ha trascorso i primi anni della sua carriera a Londra per poi tornare 

nel capoluogo lombardo, dove ha lavorato prima in Merrill Lynch e poi in Deutsche Bank, ricoprendo 

rispettivamente i ruoli di Head of Global Markets Italia nella divisione Corporate and Investment 
Banking e di Branch Manager. In precedenza è stato responsabile della distribuzione e delle relazioni 

con la clientela istituzionale nella stessa area di business.   
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