Convegno Virtuale
“Le Fondazioni di origine Bancaria nel tempo delle grandi transizioni”

Subordinati finanziari: un'occasione di investimento

| Titoli subordinati finanziari (AT1, LT2) sono una delle occasioni di investimento per il 2023, sia in termini assoluti
che in termini relativi rispetto ad altre asset class alternative.

In termini assoluti:
¢ lo spread medio rispetto ai titoli governativi & di + 450 bps, ai livelli storici massimi;

« I'attuale contesto di tassi elevati & favorevole al settore bancario e quindi ai titoli emessi nei diversi livelli di
subordinazione;

o ['asset class beneficia di un processo di elevata regolamentazione che & sfociato in un continuo incremento del
livello di capitalizzazione degli istituti bancari e nella riduzione delle sofferenze.

In termini relativi:

e rispetto ai titoli high yeld che offrono spread di rendimento rispetto ai titoli governativi pari o inferiori degli
AT1 conun profilo di rischio che non considera una probabile ripresa del tasso di default;

e rispetto ai titoli azionari, dal momento che lo Yield to Maturity pit interessante del Dividend Yield.

Fondamentali e valutazioni relative, quindi, sono il mix supportivo dell'investimento nell’'asset class dei
subordinati finanziari.
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