Distribuito con il Corriere della Sera, non vendibile separatamente. Poste Italiane Sped. in A.P. D.L. 353/2003 conv, L46/2004 art, 1,¢1 DCB Milano

PIMCO

MENSAH(BOFA) ILCEO BULGURLU
«Le imprese sono Chi éil norvegese-
la forza dell'Ttalia | turco che guida Arcelik
ey (come negli Usa)» e vuole Whirlpool conilrobot sipuo ey

di DANIELE MANCA 4 di DARIO DI VICO 8 “\‘

Risparmio, Mercato, Imprese LUNEDI

PORTAFOGLI
Risparmio: investire
e guadagnare

PIMCO

di PIEREMILIO GADDA 40

10.07.2023
ANNOXXVII-N. 27

cconomia.corriere.it

del GORRIERE DELLA SERA

ENTRATE FISCALI DA VERIFICARE
TITOLIDI STATO PIU COSTOSI

A CRESCITA CT.
(MA BASTERA?)
L INCOGNITA
CONTI PUBBLICI

di FERRUCCIO DE BORTOLI

a, ancora? Quando si parla di finanza
pubblica la reazione pili comune € a
metA tra la noia e Iintolleranza. Anni di
tassi d'interesse bassi se non negativi e il lungo
periodo nel quale, causa la pandemia, le regole
europee sono state (giustamente) sospese han-
no creato una certa impermeabilita al proble-
ma. Quasi una ripulsa. Unautomatica rimozio-
ne. Sembra una questione d'altri tempi. Le
emergenze sono altre. Le necessitd vengono
prima della contabilita. In linea di principio, in
un mondo ideale, non vi sarebbe alcun dubbio
su quali siano le priorita. Ma il periodo che ab-
biamo vissuto, negli ultimi tre anni, € stato del
tutto eccezionale. E ci ha disabituato a fare i
conti. Una leggera e apparentemente innocua
ebbrezza. La prossima normalita non sard si-
mile a quella pre Covid. Non si vedono all'oriz-
zonte austerita di bilancio peraltro incompati-
bili con i traguardi della decarbonizzazione e
Turgenza di aiutare le imprese nella transizio-
ne. Ma, nello stesso tempo, sarebbe illusorio (e
pericoloso) credere alla possibilita di soppor-
tare a lungo unaumento della spesa pubblica ai
livelli attuali.
CONTINUA A PAGINA 2

di Andrea Bonafede, Francesco
Bertolino, Alberto Brambilla,
Edoardo De Biasi, Andrea Ducci,
Alberto Mingardi, Gabriele Petrucciani,
Nicola Saldutti, Massimo Sideri
6, 10, 16, 18, 20, 21, 24, 42

L&

Maddalena Bobba
| Claudia e Manuela Polli
IL GRUPPO POLLI
«Siamo la sesta generazione
Avanti in Italia e in Europa
Ora ci aspetta 'America»
di ENRICA RODDOLO 11

;“ vV /@
!

-

DIAMO Al PROGETTI L’ECCELLENZA CHE MERITANO

Abi d'Oru per il suo prestigiosa

Beach Hotel & SPA situato

nel mare cristalline del Golfo di Marinella
ha scelto Mitsubishi Electric

per la realizzazione di sistemni

per il riscaldamento e raffrescamento d'aria
e la produzione di acqua calda sanitaria.

Beach Hotel & SPA
ABI D'ORU (Porto Rotondo)

Az
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e Rethink
Abi d"Oru Energy

Mitsubishi Electric & sempre pill coinvolta in prestigiosi

e avveniristici progetti, grazie alla qualita delle sue soluzioni
tecnologiche e ad un'ampia gamma di servizi dedicati

pre e post vendita.

Oggi & il partner ideale perché ha a cuore non solo

il rispetto ambientale, ma anche il risparmio energetico
che si traduce in una significativa riduzione dei consumi.

Mitsubishi Electric, il piacere del clima ideale.

z MITSUBISHI
ELECTRIC

CLIMATIZZAZIONE

= CLIMAVENETA
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IL PUNTO

Rinnovabili
ed energia:
la leadership
italiana in Europa
(da non perdere)

i E
(&)

di DANIELE MANCA

J ambizione ha sempre fatto
difetto al nostro Paese.
Facciamo fatica a

comprendere che I'Europa ha
bisogno dell'Italia. O meglio, ha
bisogno che quello che il mondo
produttivo sta facendo in questi
ultimi anni venga tradotto in una
leadership continentale. Non si
tratta di bearsi dei risultati di
crescita del prodotto interno
lordo. Se non altro perché
T'andamento del credito nel mese
di maggio alle imprese ha visto un
decremento rispetto a quanto
accade invece in Franciae
Germania, cosa che
probabilmente avra ripercussioni
su investimenti e quindi crescita.
LTtalia ha bisogno di intestarsi
una leadership importante, per
esempio, in campo energetico.
Possiamo farlo. L'Enel sta
costruendo il piti grosso impianto
europeo di produzione di pannelli
solari in Sicilia. Vento e sole
possono rappresentare una delle
eccellenze italiane. La posizione
nel Mediterraneo potra facilitare il
nostro essere porta d'accesso a
combustili fossili nella fase di
transizione alle rinnovabili. Ma a
questo proposito c'é da chiedersi
se il Piano nazionale integrato per
Tenergia e il clima (Pniec) inviato
all'Europa nelle settimane scorse
sia sufficientemente all'altezza del
ruolo che I'ltalia pud giocare.
Come spiegato nella sua
premessa, & evidente che rispetto
al 2019 ci sono stati di mezzo una
pandemia e I'invasione russa
dell'Ucraina. Ma, proprio per
questo, tagliare gli obiettivi al
2030 in termini di riduzione delle
emissioni o di penetrazione delle
rinnovabili rispetto al 2019
potrebbe essere tanto realista
quanto, appunto, poco ambizioso.
E al tempo stesso non sfidante nei
confronti dell'Europa e dei Paesi
partner. L'obiettivo non pud e non
deve essere quello di evitare
richiami e avvertimenti ma, grazie
auna stabilita politica e una
coesione almeno all'apparenza
inattesa in Italia, la capacita di
superarci. I colli di bottiglia sisa
da chi e da cosa sono
rappresentati. Un esempio? Quella
nave rigassificatrice di Piombino,
oggi in funzione, emblema di
un’talia che ama dividersi pur di
non risolvere i problemi.

% daniele_manca
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| COMMENTI

Il rischio non visto: frenare gli investimenti

uesto tempo ha visto due variabili, che

sembravano fotografie sfocate del pas-

sato, tfornare cruciali: 'inflazione e 'au-
mento dei tassi d'interesse. La Banca Centrale
europea si prepara a decidere un altro rialzo e
contemporaneamente le condizioni di liquidi-
tadel sistema e per le imprese stanno cambian-
do, acominciare dalla Tltro. Il governo, pervoce
del ministro degli Esteri, Antonio Tajani e del
ministro dell’Economia, Giancarlo Giorgetti,
ha espresso i suoi forti dubbi, nel rispetto del-
l'autonomia di Francoforte per l'accelerazione
dell'aumento del costo del denaro.

Sono cambi di scenario ai quali le imprese cer-
tamente sono abituate e la reattivita di quelle
italiane & particolarmente forte, perd questa &
una fase nella quale la trasformarzione, da quel-

di NICOLA SALDUTTI

la digitale a quella della sostenibilita, avra biso-
gno di molte risorse. Molti, molti investimenti.
E investire in una fase di alti tassi e alta inflazio-
ne diventa complicato, in genere si preferisce
rinviare aspettando situazioni piti stabili. Al-
I'assemblea della Abi, il presidente Antonio Pa-
tuelli, in un passaggio della relazione ha detto:

«Le banche sono impegnate nel garantire co-
spicui livelli di liquidita anche a medio e lungo
termine, sempre piil preziosa e costosa dopo le
decisioni della Bee, quando stanno esaurendo-
si i divenuti piil onerosi programmi europei di
finanziamento Tltro, con rischi - ha avvertito -
che le banche combattono, di razionamento
del creditox.

Dunque la liquidita, che sembrava unavariabi-
le scontata, non lo & piu cosi tanto. E allora? I

richiami del governo alla Bee per la politica sui
tassi vanno nella direzione di evitare che i se-
gnali di recessione (ormai la Germania é entra-
tain questafase) si allarghino. El'intervento per
chiedere l'allungamento delle rate dei mutui
perle famiglie, vuole fugare i timori per le fami-
glie. Per® forse andrebbe fatta un riflessione
anche sul fronte delle imprese, quali possono
essere le iniziative che agevolino un ecosisterma
favorevole al credito? Dagli strumenti pubblici
che ci sono a un ragionamento non dirigistico
con le banche. Certo la priorita é realizzare il
Piano Nazionale diripresa e resilienza, ma apri-
re un tavolo su quali possono essere le scelte
per accelerare investimenti e crescita, potrebbe
essere utile.
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. OCCASIONI DI STAGIONE
COSI LA SILVER ECONOMY CI AIUTA

Circa il 24% della popolazione sopra i 65 anni ha quasi la meta della ricchezza nazionale

Un patrimonio che potra generare posti di lavoro con un impatto sul Pil da 350 miliardi

di ALBERTO BRAMBILLA*

zione. Eppure, & una buona notizia avere 20 anni in piit di

vita: un grandissimo regalo. Ma ¢ una grande opportunita
anche per la societa e per lo Stato. Certo oggi siamo impreparati e
ipolitici si devono impegnare un po’ di piil per preparare la transi-
zione demografica piti grande di tutti i tempi con programmi pre-
cisi: tra questi, prevenzione e screening, nuove protezioni tipo
long term care, nuovi contratti di lavoro che permettano di allun-
gare la vita lavorativa, formazione continua e, nel caso, aumento
graduale delleta di pensionamento. Ma ce la si puo fare. Invecchia-
e non € solo un costo per la collettivitd ma anche un'opportunita
economica: il nostro «petrolio» come lo ha definito Roberto Ber-
nabei, tra i massimi espertidi settore. E siperché quelli che ai tem-
pi della riforma Brodolini del 1969 erano ritenuti anziani, quando
la speranza di vita era di 65 anni, oggi sono arzilli «giovani anzia-
ni», spesso desiderosi di essere utili alla societh. Solo una follia
come la legge Madia poteva mettere i pensionati in panchina e se
lavorano lo possono fare solo per pochi mesi e gratis.

Q uanti allarmi eccessivi per I'invecchiamento della popola-

&di circa 300 mila euro; moltiplicando questo valore per 14,051 mi-
lioni di soggetti si arriva a un totale della ricchezza silver paria 4
mila 173,14 miliardi di euro. Considerando una ricchezza delle fa-
miglie per il 2022 pari a 10 mila goo miliardi composta anche daun
14%di proprietadi aziende o imprese e un 3% di beni reali possedu-
ti dagli over 65 come gestione del private banking, si puo stimare
che il 24% circa della popolazione composto da persone soprai6s
anni detiene quasi la met della ricchezza nazionale.

Si tratta quindi di una importante patrimonializzazione che nei
prossimi 25 anni verra in parte destinata a incrementare i volumi
dei consumi dei silver e per una consistente parte verra trasferitaa
figli o parenti (il passaggio generazionale naturale). Che sono per
lamaggior parte gli over 40 di oggi e che diventeranno progressiva-
mente gli over 65 dal 2045 in pol, incrementando ulteriormente il
valore complessivo della silver economy italiana.

Mavediamo anche quale é I'impatto che questa economia pud ge-
nerare inItalia in termini di Pil, posti di lavoro aggiunti, nuove atti-
vita e startup. Applicando allTtalia il metodo di calco-

Invecchiamo e d'altra parte, se anche oggi ci si met-

lo adottato dalla Commissione europea per valutare

tesse a fare figli a tutto spiano — visto che il problema Coniil rallentamento gli impatti e le dimensioni della silver economy nel-

paiono le «culle vuotes e non la totale impreparazio-
ne alla transizione demografica — nel momento di

prodotto dalla

I'Unicne, considerando che quasi tutti i redditi degli
over 65 saranno spesi in consumi o sostegno ai fami-

picco dellinvecchiamento tra il 204 e il 2050 questi demOgraﬁa muteranno liari, possiamo calcolare che questo flusso di risorse

nuovi nati sarebbero ancora su banchi di scuola.
Quindj, attrezziamoci per una societa che invecchia,
che cambia struttura per eta della popolazione (pili

gli stili di vita:
pill umanita e meno

genera un'occupazione trai4,6 e 5,46 milioni dilavo-
ratori. Sono compresi in questa stima anche le ba-
danti regolari e irregolari, il personale delle Rsa e

che costruire nuove scuole, forse & meglio prevedere | CA[D italismo «deviato» quello medico e i fornitori di beni e servizi acquistati

case miste per giovani e anziani) e dove cambia anche

dal «silver». Il dato pit basso é stato calcolato dal

la famiglia, sempre piil piccola e per un terzo mono-

nucleare. Da qualche tempo siamo entrati nella «silver economy»
cioé l'economia dei consumi caratteristici dei 50-65enni (per i
nuovi stili di vita) e degli over 65. Le attivita per soddisfare questi
bisogni riguardano sempre pii1 persone. Se nelig8o gli over 65 era-
no il 13,1% della popolazione e gli over 8o soltanto il 2,1%, oggi sia-
mo rispettivamente al 24% e al 7,6% e nel 2050 saremo al 35% e al
4,1%. Gia oggi gli over 65 in Italia sono pit di 14 milioni.

Ma non é solo l'elevato numero di persone a ingrossare questa
nuova, grande economia. Ci sono anche i flussi di reddito che dai
55 anni in susono i piti alti rigpetto alle altre fasce di etd. Non solo:
in tutte le grandi crisi economiche, da quella del 2008 al Covid, chi
ha risentito meno delle difficolta e ha mantenuto o addirittura in-
crementato il proprio reddito sono i pensionati e gli over 55.

Delresto, sfiora i 3oo miliardi il flusso annuo netto delle pensioni
edelle assistenze . Che risentono meno dell'inflazione, vistalariva-
lutazione almeno per le pensioni fino a quattro volte il minimo
(poco piit di 2100 euro). Non si parla solo dei flussi di reddito an-
nuo. Questi «silver» sono anche tra i detentori principali della ric-
chezza. Le persone over 65 dispongono di un patrimonio medio
mobiliare ed immobiliare che, attualizzato al primo gennaio 2022,

Centro studi e ricerche Itinerari previdenziali su fonti
relative all'Ttalia mentre il dato pif1 elevato é ricavato applicando il
metodo della Commissione europea. Con lo stesso criterio possia-
mo calcolare I'impatto sul prodotto interno lordo degli over 65, e
quindi dell'intera silver economy, che & stimabile intorno ai 350
miliardidi euro ossiacircail 20%del Pil 2021. Anche in questo caso,
se siampliasse il perimetro agli over 50la stima dell'impatto sul Pil
salirebbe a circa 583 miliardi di euro (poco meno di un terzo del Pil
2021). Come si vede, la transizione demografica non é solo un ri-
schio ma anche una grande opportunita per I'intera collettivita,
non solo dal punto di vista economico ma soprattutto da quello
sociale, etico. Con il «rallentamento» econemico prodotto dalla
demografia ci sard un mutamento degli stili di vita. Probabilmente
avremo meno Pil complessivo e forse pil1 Pil pro capite ma anche
pillumanita, meno pubbliciti e quindiun mutamente divalori. Un
passaggio da uomo consumatore anche dell'inutile, in un capitali-
smo sempre pill «deviator, a essere umano con il valore del tempo
edella crescita personale e sociale. Non una decrescita infelice ma
unavita eticamente felice.
* Jtinerari previdenziali
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