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— INQUADRATO IL CONTESTO NORMATIVO DEFINISCE:

1. GLI ATTORI E | RELATIVI COMPITI E RESPONSABILITA’
(CND, CDA, DG, DIREZIONE FINANZA...); —

2. GLI OBIETTIVI DELLA POLITICA DI INVESTIMENTO;

3. | CRITERI DI ATTUAZIONE.
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ASSET ALLOCATION STRATEGICA: IL PROCESSO
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SELEZIONE DELLA CONTROPARTE: IL PROCESSO
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CRITERI DI DETERMINAZIONE DEI BENCHMARK... DI SELEZIONE

DELLE CONTROPARTI ...

. Criteri di selezione delle controparti:

- 1. criteri generali:
+  (a) economicita;
« (b) efficacia;
- 2. criteri particolari:
N ) profilo rischio — rendimento su un orizzonte temporale di almeno 5 anni;
« (b) aderenza al benchmark;
« (0 massa gestita; m
« (d) tempestivita nell’esecuzione degli ordini;
e (e qualita del management e suo track record,;
« (M) diversificazione della controparte secondo il principio di evitare un eccessivo rischio di
concentrazione sia sul singolo gestore che sul singolo prodotto;
« (9 livello commissionale;
« (h) qualita, trasparenza e tempestivita del reporting delle performances e della
composizione dei portafogli;
-

© ()

coerenza del profilo rischio/rendimento dello strumento proposto con il complesso

degli strumenti appartenenti alla stessa categoria di investimento.
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CRITERI DI DETERMINAZIONE DEI BENCHMARK... DI SELEZIONE
DELLE CONTROPARTI ... (seque)

Criteri procedurali di selezione delle controparti:
(@) imparzialita;

(b) parita di trattamento;

(c) trasparenza;

(d) proporzionalita.




