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La gestione con garanzia di rendimentoLa gestione con garanzia di rendimentoLa gestione con garanzia di rendimentoLa gestione con garanzia di rendimento

Aleppo, 2 ottobre 2009



Le gestioni separate hanno avuto storicamente rendimenti 
sempre superiori rispetto a quelli medi dei titoli di stato, 
all’inflazione e al rendimento del TFR

Confronto RendimentiConfronto RendimentiConfronto RendimentiConfronto Rendimenti
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2008200820082008----2009: la grande crisi dei mercati2009: la grande crisi dei mercati2009: la grande crisi dei mercati2009: la grande crisi dei mercati
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Rendimenti 2008 principali Gestioni Separate Gruppo CattolicaRendimenti 2008 principali Gestioni Separate Gruppo CattolicaRendimenti 2008 principali Gestioni Separate Gruppo CattolicaRendimenti 2008 principali Gestioni Separate Gruppo Cattolica
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Le Gestioni Separate: una “tecnologia” superioreLe Gestioni Separate: una “tecnologia” superioreLe Gestioni Separate: una “tecnologia” superioreLe Gestioni Separate: una “tecnologia” superiore

� Orizzonte Lungo

� Prevedibilità Flussi di Cassa

� No Mark to Market
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� Miglior rendimento per il Cliente, a minor rischio

� Diversi gradi di libertà per il Gestore

� Richiesta di fiducia “controllata”



Rendimenti Titoli di Stato per scadenzaRendimenti Titoli di Stato per scadenzaRendimenti Titoli di Stato per scadenzaRendimenti Titoli di Stato per scadenza
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Il Valore del TempoIl Valore del TempoIl Valore del TempoIl Valore del Tempo

RITORNIRITORNIRITORNIRITORNI

Azioni – Rendimento medio 12,2%

Titoli di Stato – Rendimento medio 4,8%

Buoni del Tesoro - Rendimento medio 3,9%
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RITORNIRITORNIRITORNIRITORNI
OSSERVATIOSSERVATIOSSERVATIOSSERVATI

PERIODO DI PERIODO DI PERIODO DI PERIODO DI 
DETENZIONEDETENZIONEDETENZIONEDETENZIONE
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Differenza tra Gestioni Separate e Fondi Comuni / 3Differenza tra Gestioni Separate e Fondi Comuni / 3Differenza tra Gestioni Separate e Fondi Comuni / 3Differenza tra Gestioni Separate e Fondi Comuni / 3
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Va giudicato nel medio periodo Va giudicato nel medio periodo, 
ma nel frattempo garantisce un 

risultato



Composizione delle Gestioni Separate Gruppo CattolicaComposizione delle Gestioni Separate Gruppo CattolicaComposizione delle Gestioni Separate Gruppo CattolicaComposizione delle Gestioni Separate Gruppo Cattolica

Altro  22%

Azioni e Fondi  5%
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Obbligazioni 

Corporate  23%

Liquidità e Titoli 

di Stato  51%



Altri Investimenti / 1: Altri Investimenti / 1: Altri Investimenti / 1: Altri Investimenti / 1: private placementsprivate placementsprivate placementsprivate placements

Esempio d’investimento: Esempio d’investimento: Esempio d’investimento: Esempio d’investimento: Private PlacementPrivate PlacementPrivate PlacementPrivate Placement

1. Emittente: Grande Banca Francese, Rating A+/AA-, Lower Tier II

2. Nominale dell’emissione: € 20.000.000

102 ottobre 2009                                                                                                               Terzo Itinerario Previdenziale – Aleppo 2009

2. Nominale dell’emissione: € 20.000.000

3. Data di emissione: 10/06/2008, data di scadenza: 12/06/2023

4. Floor annuale: 6.30%

5. Cedola annuale: Tasso CMS10 (Swap a 10 anni), minimo 6,30%



Altri Investimenti / 2: immobiliareAltri Investimenti / 2: immobiliareAltri Investimenti / 2: immobiliareAltri Investimenti / 2: immobiliare

Potenza dell'impianto (MW) 2,0 

Vita Utile 20  anni

Anno di inizio produzione 2010

Costo totale impianto € 9.500.000 

di cui costruzione € 9.200.000 

di cui sviluppo / acquisto progetto € 300.000 

Irraggiamento medio annuo specifico (h/anno) 1790

Perdite di sistema 17%

Produzione media stimata (MWh/anno) 2.982 

Leva Finanziaria 60%
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Durata Debito (incluso preammortamento) 11 

Area Impianto (tot. ha/ tot. MW) 6,0 

Numero moduli 9.524 

Potenza modulo 210,0 

Potenza generatore Fotovoltaico (MW) 2,0 

Produzione medio annuo specifico (h/anno) 1.790 

Produzione media stimata (MWh/anno) 2.982 

Cash flow 2009 2010 2011 2012 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Investimento Equity (3.022)

   dividendi 301          272 272 272 272 300 347 366 435 801 815 809 803 797 791 785 779 773

    terminal value

Cash Flow Fondo (2.721) 272 272 272 272 300 347 366 435 801 815 809 803 797 791 785 779 773

Rendimento % 9,0% 9,0% 9,0% 9,0% 9,9% 11,5% 12,1% 14,4% 26,5% 27,0% 26,8% 26,6% 26,4% 26,2% 26,0% 25,8% 25,6%



ConclusioniConclusioniConclusioniConclusioni

1. Risultati non (solo) da capacità del gestore, ma da “superiorità tecnologica”
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2. Rendimenti legati a: Tempo e Prevedibilità Flussi


