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CONTESTO DI MERCATO
RENDIMENTI ATTESI PER LE PRINCIPALI CLASSI DI ATTIVO

DIVERSIFICAZIONE FLESSIBILITA

Previsioni a 12 mesi
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Fonte: Generali Investments Europe SGR SpA. Dati al 30 luglio 2014
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CONTESTO DI MERCATO
ANALISI DI CORRELAZIONE TRA LE PRINCIPALI CLASSI DI ATTIVO

DIVERSIFICAZIONE FLESSIBILITA

10 yr EUR Euro Euro EM EM EM
S&P500 N;/l% I——ll'c?cl)f SMI TOPIX UlsoTyrres él?n);jrs ﬁ(();é; ngfsr Bonds :(LS(I)II)D"S Cov. Corp. Corp. Europ. Asian LatAm.

(CHF) Bonds (Non-Fin) (Sen-Fn) Bonds Bonds Bonds
S&P500 1.0 0.8 : 0.9 i0.6i 0.5 -0.5 -0.6 | -0.1: -04 -0.6 0.2 | -0.1 0.0 0.2 0.5 0.3 0.4
MSCI EMU 0.8 1.0 { 0.8 i0.7: 0.5 -0.5 -0.5 : -0.1 ¢ -0.3 -0.5 0.3 : 0.0 0.1 0.3 0.6 0.4 0.5
FTSE 100 0.9 0.8 : 1.0 i0.7¢i 04 -0.4 -0.5 : -0.1 -0.2 -0.4 0.2 : 0.0 0.1 0.2 0.6 0.4 0.5
SMI 0.6 0.7 : 0.7 i1.0: 0.5 -0.3 -0.3 : 0.0 { -0.2 -0.4 04 : 0.2 0.2 0.3 0.4 0.3 0.3
TOPIX 0.5 05 i 04 i05i 1.0 -0.5 -0.4 | -0.2i 04 -0.5 0.2 { 0.0 -0.1 0.1 0.1 0.0 0.1
10 yr US Treasuries -0.5 -0.5 1 -04 :-0.3: -0.5 1.0 0.8 0.5 i 0.8 0.8 0.0 04 0.4 0.2 0.1 0.3 0.2
10 yr Bunds -0.6 -0.5 { -0.5 :-0.3] -0.4 0.8 1.0 0.5 0.8 0.9 0.0 { 0.6 0.7 0.4 -0.1 0.2 0.0
10 yr JGBs -0.1 -0.1{-0.1:0.0; -0.2 0.5 0.5 1.0 0.5 0.4 0.1 0.3 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2
10 yr Gilts -0.4 -0.3 { -0.2 {-0.2; -0.4 0.8 0.8 051 1.0 0.7 -0.2 ¢ 0.5 0.5 0.3 0.0 0.3 0.1
10 yr Bonds (CHF) -0.6 -0.5 1 -04 :-04: -0.5 0.8 0.9 04 | 0.7 1.0 0.0 i 0.5 0.5 0.3 0.0 0.3 0.1
10 yr GIIPS 0.2 0.3 : 02 :i04: 0.2 0.0 0.0 0.1 | -0.2 0.0 1.0 05 0.3 0.5 0.4 0.3 0.3
EUR Cov. Bonds -0.1 0.0 { 0.0 {0.2: 0.0 0.4 0.6 0.3 i 0.5 0.5 0.5 1.0 0.8 0.8 0.4 0.4 0.3
Euro Corp. (Non-Fin) 0.0 0.1 : 0.1 :0.2; -0.1 0.4 0.7 0.3 | 0.5 0.5 0.3 0.8 1.0 0.9 0.5 0.5 0.4
Euro Corp. (Sen-Fin) 0.2 0.3 : 0.2 i0.3: 0.1 0.2 0.4 0.2 | 0.3 0.3 0.5 0.8 0.9 1.0 0.5 0.5 0.5
EM Europ. Bonds 0.5 0.6 : 0.6 i04: 0.1 0.1 -0.1 : 0.1 { 0.0 0.0 04 : 04 0.5 0.5 1.0 0.9 0.9
EM Asian Bonds 0.3 04 : 0.4 i{0.3: 0.0 0.3 0.2 0.2 { 0.3 0.3 0.3 04 0.5 0.5 0.9 1.0 0.9
EM LatAm. Bonds 0.4 05 : 05 i0.3: 0.1 0.2 0.0 0.2 | 0.1 0.1 0.3 0.3 0.4 0.5 0.9 0.9 1.0

Orizzonte temporale: 5 anni

Fonte: Generali Investments Europe SGR SpA. Dati al 30 luglio 2014
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CONTESTO DI MERCATO
STUDI DI ASSET ALLOCATION E RENDIMENTI TARGET

DIVERSIFICAZIONE FLESSIBILITA

Analisi di un portafoglio obbligazionario con un’asset allocation invariata negli ultimi 10 anni

Andamento YTM e duration di un portafoglio con AA costante

Classi di attivo Dic 13 Gu 14 5.80 8.00%
JPM EMU All Mat. ex GR/PO/IR 50.00 50.00

BofA ML Euro Corporate Aggregate  30.00 30.00 5.60 /N\ J+ 7.00%
BofA ML HY non Financials 10.00 10.00 / \ /

BofA ML EM Corporate Index in Euro  5.00  5.00 540 . - 6.00%

BofA ML EM Sovwereign Index in Euro  5.00  5.00 . / y \ /4 5 00%
Composizione 5.20 N '
Gou. Bond 55.00 55.00
W \)QQ\ - 4.00%
5.00

YTM %

Corp. Bond 35.00 35.00

HY 10.00 10.00 . / )
Statistiche \/\ - 3.00%
4.80

Duration

Rend. ass. annuo 4.34% 1.79% \ 2.00%
Volatilita annua 3.06% 3.06% b
Sharpe ratio 0.73 0.52
4.60 L
Duration 489 564 1.00%
4.40 T T T T T T T T T T T T T T 0-00%
S > P L P LR ® NN \’,\’b >

F £y &fb‘ v roe\’ c‘S\\; @"’K & @é’\' <~§‘f @Q’« & P é§>
- Duration con AA costante ==Y TM con AA costante

Fonte dati: Bloomberg, Generali Investments Europe SGR SpA. Dati al 30.06.2014
Portafoglio non reale ma costruito a titolo esemplificativo
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LA NOSTRA PROPOSTA:
UN APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET

OBIETTIVI VANTAGGI

= Gestione attiva e flessibile con ampia
diversificazione di portafoglio

COSTANTE _ _
CREAZIONE = Bassa correlazione tra le singole
DI VALORE strategie di investimento
= Costante creazione di valore nel tempo
e protezione del capitale investito
BASSA
CORRELA- _

ZIONE = Approccio prudente con controllo
volatilita / draw-down e meccanismi di
stop loss

CONTROLLO
VOLATILITA

= Team multi asset  dedicato ed
esposizione alle nostre migliori idee di
investimento
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LA NOSTRA PROPOSTA:
UN APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET

| risultati nel tempo di un nostro portafoglio esistente di riferimento

28 - Rischio sovrano Debt ceiling - 135
/ Debt ceiling, USA
26 1 congelamento spesd | Elezioni italiane 130
pubblica USA Turchia,
24 \[/ Russia,
: Banche Centrali| | ;¢
Tapering
* !/ /
20 - 120
18 - 115
16
- 110
14
- 105
12 A
10 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 100

NZENZENZNNZEN NN NN SN N SN ZEEN-TIN-TEN-IEN- TN BN TN BN NC BN TN RN N N NN NN

4 ’, ’ 7’ . / ’ 4 \f \' 4 . ’ 7/ 4 ’, rd ’ . 4 ’ 4 \' . ’ 4 4 4 4 7/’ . ’

& & S @'Z’Q FEF L & FFEESL @'?9 FEF LT FE LS 6{29 N
== \/|X INDEX = Ptf Multi asset

Fonte dati: Bloomberg. Dati al 30.06.2014
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APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET
PRINCIPALI STRATEGIE NEL PORTAFOGLIO DI RIFERIMENTO

Rischio di tasso di Rischio di credito
interesse

= Momentum = Portafoglio = Approccio = Carry-trade
= Duration concentrato di opportunistico = Momentum
» Relative value titoli high che privilegia = Strategie macro-
conviction basato obbligazioni con economiche
sulla ricerca rating BBB, high
macro e yields e
microeconomica subordinate
= Esposizione
positiva 0
negativa

= Posizioni relative
value su indici
settoriali

* * * *
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APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET
IL NOSTRO PORTAFOGLIO DI RIFERIMENTO

Evoluzione asset allocation da gennaio 2011

[Cash], Equity, Fixed Income - Corporates, Fixed Income - Sovereign

I Port. Weight-[Cash] I Port. Weight - Equity I Port. Weight - Fixed Income - Corporates [ Port. Weight - Fixed Income - Sovereign

110

100

30
1/31/2011 3/31/2011 5/31/2011 7/29/2011 9/30/2011 11/30/2011 1/31/2012 3/30/2012 5/31/2012 7/31/2012 9/28/2012 11/30/2012 1/31/2013 3/29/2013 5/31/2013 7/31/2013 9/30/2013 11/29/2013 1/31/2014 3/31/2014 5/30/2014

©FactSet Research Svstems

Fonte: Generali Investments Europe S.p.A. SGR
Dati al 30.05.2014
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APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET
COMBINAZIONE DELLE NOSTRE MIGLIORI RISORSE SPECIALIZZATE

INPUT DEI TEAM DI GESTIONE INPUT DEGLI SPECIALISTI NELLE
TEAM DI RICERCA DEDICATO SINGOLE ASSET CLASS

Ricerca macroeconomica C o o
< _ RESPONSABILE Tassi di interesse Convertibili
=  Analisi macroeconomica

) . Obbligazioni
rF;]r;‘(’:'Z'tg”' Sz Emeenze gl Direttore Investimenti e T Valute
Modello interno di rating Generali Investments Hiah Yield

- I e Commodities
covrans Europe SGR g9

= Modello di sostenibilita del Azioni

» Responsabile del

debito pubblico ' _
Comitato multi asset

Ricerca sul credito = Asset allocation generale
= Valutazione emittenti/titoli - AIIocaz_ione a singole
= Pair trade Strategie
= Valore relativo tra = Allocazione del rischio di
settori/emittenti portafoglio

Oltre 20 anni di

Ricerca azionaria .
esperienza nel settore

= Valutazione titoli
= Prezzi target
= Settori e mega-trends

Dedlqato umcamepte a.InVEStItOI’I professionali www.generali-investments-europe.com
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APPROCCIO FLESSIBILE E MULTI ASSET
IL PROCESSO DI INVESTIMENTO

. : Panoramica delle

- TETED EPTEOEE migliori idee in Asset Allocation

€l rgndlmentl : ogni asset class , -
attesi e del rischio Il team di gestione
definisce I'asset allocation e
stabilisce le migliori
strategie in base a
correlazione e rendimenti
attesi, etc..

IMPLEMENTAZIONE
DEL
PORTAFOGLIO

Comitato investimenti
in cui gestori
specialisti e team di
ricerca presentano
idee di investimento
con diversi gradi di
convinzione

Valutazioni basate su
modelli econometrici e
dell’analisi fondamentale
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GESTIONE DEL RISCHIO

= |l team di gestione del rischio fornisce fondamentali analisi al team di gestione

= |nvia input giornalieri insieme all'analisi ex-ante (p.es. VaR, simulazione del comportamento dei
portafogli in scenari diversi, rendimento previsto) e al profilo di rischio ex-post (volatilita, turnover,
profilo di rischio/rendimento).

= Monitora i rischi delle singole strategie di investimento e del portafoglio in generale, evidenziando le
possibili aree di rischio e controlla la conformita del portafoglio ai limiti di rischio.

10.00%

9.00%

8.00%
7.00%
6.00% = |l VaR del portafoglio di riferimento
5.00% ha un limite dell8%, ma & sempre
4.00% stato al di sotto di questo limite.

3.00%

2.00% W A ' Y 2

1.00% —f— - 0 =

0.00% T T T T T T T T T T T
0713 0813 09M3 1013  MMM3 1213 0114 0214 03/14  04/14 0514  08/14

VaR level =—Max. VaR level

*La metodologia di calcolo del VaR in RiskMetrics si basa sulle seguenti impostazioni: Lookback period, 2 anni; Confidence level, 99%; Holding period, 20 giorni
Fonte: Generali Investments Europe SGR. Dati al 30.06.2014

Dedicato unicamente a investitori professionali
VIII Itinerario Previdenziale — Marocco, 28 settembre 2014

www.generali-investments-europe.com




£ GENERAII

GENERALT
' Investments Europe

GROUP

UTILIZZO DI STOP-LOSS

= Le strategie di stop-loss dipendono dalla volatilita dello strumento, dalla dimensione della
scommessa e dalla sua correlazione con il resto del portafoglio, nhonché dalle analisi tecniche
dedicate

= Le stop-loss sono supervisionate dal Responsabile Investimenti. Il team di Risk Management puo
richiedere il taglio di ogni singola posizione se la ritiene poco consona

= | grafici illustrano come le analisi tecniche possano aiutare ad indicare il livello di stop-loss su
AUD/NzZD

.‘—".UDIIZD CHPL | 1. {)05"’ +.-ﬁ“'f"il ———— AMOM 1.0951 /1.0952  ANOH

3/14
Candle Chart
art L |

Entry level: 1.0605 *

s v 3 3 - %
8600 Brazil ss11 3048 4500 4 20 7330 7500 Germany 49 69 szumm? el Kir 652 2977 6000

) ralia 61 2 Eur 30 7
Japan 81 3 3201 8900  Singapore €5 6212 1000 U s. 1212 313 ZODD Copu 2014 Fing
SN 277794 CEST GMT+: 2 00 G?DB 468-1 29 Moy~ 2014 10 34:23
Stop—loss: 1.0320 (1% prlma del minimo del 30.12.2005) - 1.0000
592 | 1993 | 1994 | 1955 | 199 97 1999 | 2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 @ 2 200 00 | 2000 | 2011 | 2002 | 2003 | 2014 | 2015 © 2016
Australia 61 2 9777 8600 Broizll 5511 3048 450!3 Europe 44 20 7330 7500 Germung 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 23977 6000
Japan 81 3 3201 8300 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 puright 2014 Bloomberg Finance L. e
SN 277794 CEST GMT+2 00 G708-468-0 29-May-2014 10:30: 42 Fonte dati: Bloomberg.

Dati al 29.05.2014
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PORTAFOGLIO DI RIFERIMENTO
GIS ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

GIS Absolute Return Multi Strategies € un fondo flessibile e multi-asset che raccoglie le migliori idee di investimento
identificate da un Comitato di Investimento dedicato.

= Universo di investmento

v’ Strategie attive su:
— tassi governativi: gestione attiva della duration del portafoglio, posizionamento lungo la curva dei rendimenti
e analisi relative value (tra aree e paesi);
— credito; approccio opportunistico alla gestione del rischio di credito, orientato al rendimento assoluto;
— mercati azionari: portafoglio core concentrato; e possibile assumere posizioni sintetiche al ribasso o relative
value tra settori compresi nell'indice;
— valute: pairs long/short basati sull’analisi macro e tecnica

= Approccio alla gestione

v" Approccio attivo, dinamico e tattico focalizzato sulle migliori idee di investimento identificate dal Comitato di
Investimento

v" Investimenti sempre diversificati tra almeno 3 classi di attivo;

v Rigorosa gestione del rischio che comprende:
— focus su contenimento della volatilita del portafoglio
— limite di VaR
— limiti agli investimenti
— utilizzo di stop-loss

Dedicato unicamente a investitori professionali www.generali-investments-europe.com
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PORTAFOGLIO DI RIFERIMENTO
GIS ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

Attento controllo del rischio e costante creazione di valore nel tempo
GIS Absolute Return Multi Strategies — Performance azioni classe B

3Y ANALYSIS _ Morningstar _
2,50 Categoria UCITS Alternativi MultiStrategy
2.00 ¢ Quartile 1
. N Performance 16,54
7 *» *e
L * . Awg Performance 9,35
' % M- Sharpe Ratio 1,30
0,50 e * * * * -
- Generali IS AR Multi Avg Sharpe Ratio 0,47
-20,00 -10,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00
° :n2
2012 2013 2014 YTD
= Performance: 12.1% = Performance: 6.9% = Performance: 1.4%
= Volatilia: 4.6% = Volatilita: 3.0% = Volatilita: 2.7%
= Draw-down: 3.75% = Draw-down: 1.63% = Draw-down: 0.95%

Fonte dati: Generali Investments Europe S.p.A. SGR, Morningstar. Dati al 30.05.2014.

| rendimenti passati indicati non sono indicativi di quelli futuri. Non vi € garanzia di ottenimento di uguali rendimenti per il futuro. Il valore e il rendimento delle units del comparto puo
aumentare o diminuire. Non vi & garanzia che gli obiettivi di investimento siano raggiunti. La perfomance del fondo/comparto riflette gli oneri gravanti sullo stesso (e non contabilizzati nel
benchmark). Prima dell'adesione si raccomanda di leggere attentamente il KIID, che deve essere consegnato al cliente prima della sottoscrizione, ed il Prospetto disponibili presso Generali
Investments Europe S.p.A. SGR e sul sito internet.
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PORTAFOGLIO DI RIFERIMENTO
GIS ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

GIS Absolute Return Multi Strategies ha ricevuto il premio:

MondoAlternative Award 2014

Miglior fondo UCITS Alternativo MONDOALTERNATIVE

Performance a 36 mesi

Categoria: Macro AWARDS

Dimostrazione delle competenze di Generali Investments Europe S.p.A.
SGR nella gestione di portafogli absolute return, multi asset con
approccio flessibile e dinamico, combinando I'esperienza e il contributo
di professionisti specializzati in diverse classi di attivo.

Fonte dati: MONDOHEDGE

Dedicato unicamente a investitori professionali www.generali-investments-europe.com
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GIS ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

Performance dal lancio
Azioni classe BX (23 Aprile 2009)

Performancein %

M 3M 6M YTD 1Y 3Y 5Y 2013 2012

130
Fondo -0.04 031 138 138 376 19.12 2362 6.96 12.10
125
Bmk 0.01 005 0.10 010 0.15 o0.88 1.94 0.09 0.24
120 ot Excess
MJ‘J' -0.03 0.26 1.28 1.28 3.61 18.24 21.68 6.87 11.86
Return
115 IJJ
110 A
/' Statistiche
105 y
100 w Volatilita* Sha_rp*e Tracknlg
ratio Error
99 Fondo 224 1.43 2.24
90 T T T T T T T T T T T T T T T Bmk O_Ol _ _

>

I A S B I I N I N I NN IR\
Qb‘@@\% ISP E & P T G

——GIS ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES BX . . .
Patrimonio: € 258.07 mil
— EURO OVERNIGHT INDEX AVERAGE (EONIA) TR in EUR
without conversion

Fonte dati: Generali Investments Europe S.p.A. SGR dati al 30.06.2014.

I rendimenti passati indicati non sono indicativi di quelli futuri. Non vi € garanzia di ottenimento di uguali rendimenti per il futuro. Il valore e il rendimento delle units del comparto puo
aumentare o diminuire. Non vi € garanzia che gli obiettivi di investimento siano raggiunti. La perfomance del fondo/comparto riflette gli oneri gravanti sullo stesso (e non contabilizzati
nel benchmark). Prima dell'adesione si raccomanda di leggere attentamente il KIID, che deve essere consegnato al cliente prima della sottoscrizione, ed il Prospetto disponibili presso
Generali Investments Europe S.p.A. SGR e sul sito internet.

*Volatilita e Tracking Error sono calcolati su un periodo di un anno e poi annualizzati in funzione della frequenza del calcolo del NAV ufficiale. Sharpe Ratio: rapporto tra la differenza di
performance del portafoglio e il rendimento risk-free, e la volatilita del portafoglio.
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

Quanto documento & pubblicato ad uso esclusivamente informativo sui prodotti e servizi offerti da Generali Investments Europe S.p.A. SGR.

Non costituisce e non puo essere considerato offerta di vendita, di sottoscrizione o di sollecitazione di qualsiasi natura per sottoscrivere azioni di
organismi di investimento collettivo in valori mobiliari o adesione ad un'offerta di servizi di investimento. Non & collegato con, o non costituisce la
base di, qualunque contratto o impegno. Il suo contenuto non deve essere considerato un consiglio per l'investimento. Prima dell'adesione ad
un’offerta di servizi di investimento, il proponente l'investimento deve consegnare al potenziale cliente ogni documento previsto dalla normativa di
tempo in tempo vigente, documenti questi che il potenziale cliente deve leggere con estrema attenzione prima di effettuare una qualsivoglia scelta
di investimento. Generali Investments Europe, pur verificando ed aggiornando periodicamente le informazioni contenute nel documento, declina
ogni responsabilita per errori od omissioni e non dovra essere considerata responsabile in caso di eventuali danni o perdite derivanti da o causati
dall'utilizzo improprio delle informazioni contenute nel presente documento.

© 2014 - GENERALI Investments Europe

Dedicato unicamente a investitori professionali

www.generali-investments-europe.com

VIII Itinerario Previdenziale — Marocco, 28 settembre 2014



