
 
 
 
 
 
 
 
  
  

“Inflazione, Pil e TFR: il percorso 
verso i rendimenti obiettivo” 
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CARATTERISTICHE ISCRITTO TIPO 
Evidenze ed ipotesi 



TASSO DI SOSTITUZIONE OBBIETTIVO 

TS                      
I° pilastro 

lordo 

TS                                  
II° pilastro 

lordo 

TS 
complessivo 

lordo 

Rendimento 
nominale 

Rendimento 
reale 

63,4% - 66,8%  14,2% - 22,6% 81% - 86% 4% - 5,5% 1,5% - 3% 

N.B.: Nella tabella sono riportati i valori minimi e massimi ottenibili in funzione delle 
differenti caratteristiche degli aderenti e delle diverse ipotesi di rendimento per comparto 
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Linee guida di revisione  A.A.S. 

 
 

  

 

  

Bilanciato 
obbligazionario 

Bilanciato 
Prevalentemente 

azionario 

Aumento duration Aumento duration Aumento duration 

Diversificazione su emittenti 
governativi EMU vs europa 

Diversificazione su emittenti 
governativi EMU vs europa 

Diversificazione su emittenti 
governativi EMU vs europa 

Diversificazione per tipologia di tasso 
Inflation Linked EMU 

Diversificazione per tipologia di tasso 
Inflation Linked EMU 

Diversificazione per tipologia di tasso 
Inflation Linked EMU 

Diversificazione emissioni societarie 
EMU vs. globale 

Azionario Europa e Nord America- 
esclusione giappone 

Azionario Europa e Nord America- 
esclusione giappone 

Azionario Europa e Nord America- 
esclusione giappone 

Equipesatura azioni Europa  
e  Nord America 

Equipesatura azioni Europa  
e  Nord America 

Equipesatura azioni Europa  
e  Nord America 
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 Statistiche descrittive nuova A.A.S. 

 
 

PER EFFETTO DI QUESTE MODIFICHE SI E’ OTTENUTO: 

 

 Rendimento atteso superiore in tutti i comparti 

 

 Invarianza o riduzione del rischio di portafoglio   

 

 Sensibile miglioramento della probabilità di battere l’inflazione ed il Tfr 

 

 Incremento della probabilità di conseguire gli obbiettivi previdenziali 

 

 Miglioramento della shortfall 
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Valore di 

quota

Variazione %  

31.12.2013

Valore di 

quota

Variazione %  

31.12.2013

Valore di 

quota

Variazione %  

31.12.2013

Valore di 

quota

Variazione %  

31.12.2013

31 dicembre 2013 12,354       15,993 15,867 17,010

16 gennaio 2014 12,389 0,28% 16,116 0,77% 15,994 0,80% 17,169 0,93%

31 gennaio 2014 12,395 0,33% 15,999 0,04% 15,735 (0,83% ) 16,789 (1,30% )

17 febbraio 2014 12,436 0,66% 16,117 0,78% 15,975 0,68% 17,137 0,75%

28 febbraio 2014 12,457 0,83% 16,150 0,98% 16,013 0,92% 17,212 1,19%

17 marzo 2014 12,457 0,83% 16,054 0,38% 15,867 0,00% 16,930 (0,47% )

31 marzo 2014 12,489 1,09% 16,148 0,97% 16,052 1,17% 17,173 0,96%

16 aprile 2014 12,503 1,21% 16,111 0,74% 16,020 0,96% 17,100 0,53%

30 aprile 2014 12,507 1,24% 16,215 1,39% 16,141 1,73% 17,280 1,59%

16 maggio 2014 12,509 1,25% 16,261 1,68% 16,243 2,37% 17,410 2,35%

30 maggio 2014 12,541 1,51% 16,433 2,75% 16,434 3,57% 17,678 3,93%

16 giugno 2014 12,581 1,84% 16,485 3,08% 16,541 4,25% 17,813 4,72%

30 giugno 2014 12,582 1,85% 16,491 3,11% 16,529 4,17% 17,784 4,55%

16 luglio 2014 12,589 1,90% 16,550 3,48% 16,637 4,85% 17,934 5,43%

31 luglio 2014 12,585 1,87% 16,506 3,21% 16,548 4,29% 17,782 4,54%

18 agosto 2014 12,582 1,85% 16,553 3,50% 16,640 4,87% 17,900 5,23%

29 agosto 2014 12,617 2,13% 16,780 4,92% 16,920 6,64% 18,277 7,45%

16 settembre 2014 12,624 2,19% 16,745 4,70% 16,955 6,86% 18,350 7,88%

30 settembre 2014

16 ottobre 2014

31 ottobre 2014

17 novembre 2014

28 novembre 2014

16 dicembre 2014

31 dicembre 2014

Comparto Bilanciato 

Obbligazionario
Comparto Bilanciato

Comparto Prevalentemente 

Azionario
Data NAV

Comparto Obbligazionario 

Garantito

Andamento della quota 2014 



Comparto 
R.M.A.C 
3  anni 

R.M.A.C 
5  anni 

R.M.A.C. 
10 anni 

Obbligazionario garantito 2,83 2,42 
2,71  

(7 anni) 

Bilanciato obbligazionario 5,13 6,41 4,37  

Bilanciato 5,50 7,39 4,05 

Prevalentemente azionario 7,16 9,23 4,60 

TFR NETTO 2,7 2,5 2,6 

Inflazione 1,4 1,8 1,9 

RENDIMENTI   STORICI 

Il rendimento medio annuo composto è superiore ai rendimenti obbiettivo nel 
breve e medio periodo. mentre su un orizzonte decennale i comparti bilanciato e 

prevalentemente azionario risentono ancora delle forti perdite del 2008 


