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PRIMO PIANO

diTeresa Campo

ultimo dato Istat &
da fartremareipol-
si, specie del Gover-
no: 1 nati in Italia
nel 2022 sono preci-
pitati a quota 393 mila, numero
pit basso dall'Unita d'Ttalia, lar-
gamente inferiore sia alle quasi
400 mila dell'anno precedente
sia al numero dei decessi, in un
trend in corso ormai da anni e
chenonaccenna ainvertirela rot-
ta. Dal 2008, ultimo anno con na-
scite in aumento, il calo & di 184
mila nati, di cui 27 mila dal 2019
inavanti. L'Ttalia sta scomparen-
do come paventa perfino Elon
Mugk?158,8 milionidiitaliani ri-
manenti lo farebbero apparire
un pericolo remoto, mentre pit
conereto e vicino & il progressivo
invecchiamento della popolazio-
ne tricolore, tanto pili che, dopo
la battuta d'arresto del 2020 cau-
sa pandemia, la speranza di vita
alla nascita & tornata a salire toc-
cando quota 82,6 anni. A oggi no-
nostante gli oltre 2,15 milioni di
decessi degli ultimi tre anni cau-
sa pandemia di cui il 90% anzia-
ni, 'etd media della popolazione
¢salitada 45,7 annia 46,4 annie
gli over 65 anni sono diventati
14,17 milioni, vale a direil 24,1%
della gopolazione controil 23,8%
precedente, e sono triplicati gli ul-
tracentenari, oggi 22mila.
Per questaragione a essere in pe-
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lo Stato, pensionistici in primo
luogo e del welfare in generale,
ma con riflessi (nefasti) anche in
altri settori: scuola, trasporti,
consumi, casa. In particolare
Tevoluzione demografica deter-
mina effetti sensibili sull'anda-
mento prospetticodella spesasa-
nitaria e sul rischio di non auto-
sufficienza e rappresenta uno de-
gli elementi di maggior impatto
sulla sostenibilita 51 un sistema
pensionistico come quello italia-
nobasatofinanziariamente sulla
ripartizione, dove cioé i tratta-
menti economici nella fase di
inattivita sono pagati dai contri-
buti dei lavoratort attivi. In pro-

stema previdenziale. Non a caso
afronte della pesante caduta del-
le nascite a tremare sono stati so-
prattuttoi polsi del governo e del
ministro dell'economia e delle fi-
nanze Giancarlo Giorgetti, spe-
cie dopo la lettura delle previsio-
ni attuariali dell'Inps guidata da
Pasquale Tridico, aggiornate al-
la luce degli ultimi numeri. La
stessa premier, Giorgia Meloni,
commentando il Defapprovato lo
scorso 11 aprile, ha anticipato
che occorrerd considerare con
particolare attenzione il fenome-
nonella prossima Legge di Bilan-
cio, Le ticostruzioni ex post attri-
buiscono infatti proprio al tema
denatalita alcune delle decisioni

cantonamento della riforma del-
le pensioni e soprattutto di quota
41, fortemente voluta dalla Lega
di Matteo Salvini e caduta nel di-
menticatoio ovvero del tutto
stralciata dal Documento di pro-
grammazione economico-finan-
ziaria. E lo stesso si pud dire per
il drastico taglio delle rivalutazio-
ni delle pensioni per 10 miliardi
di euro, grazie al meccanismo
che rivaluta di meno le pensioni
pit alte nel triennio 2023-2025.

Come rimediare? Le pensioni
continuano a crescere nonostan-
te la frenata post riforma Forne-
ro. E fattii debiti conti, per recu-
perare un punto di equilibrio oc-

TN Pensioni a rischio per il crollo delle nascite che minaccia tutta I’economia
italiana. Il governo si sta muovendo accantonando rivalutazioni e pensionamenti
anticipati. Pero non e sufficiente. Bisogna riportare la natalita ai livelli degli anni ‘90

Obiettivo 600 mila neonati

talita del 1990, ovvero 600 mila
nati 'anno, livello che potrebhe
rappresentare il nuovo punto di
equlibrio. Dopo il trend positivo
partito nel 2009 e proseguito fino
a1 2018 grazie all'aumento dei re-

uisiti anagrafici e contributivi,
il numero di pensionati & ora di
nuovo in risalita: nel 2021 (ulti-
mo anno di rilevazione) erano
16.098.748 a fronte dei
16.041.202 del 2020, un incre-
mento di 57.546 (+0,36%) dovuto
allenumerose vie d'uscita in dero-
5&1 alla Fornero introdotte dal

014 in poi fino al I'introduzione
di Quota 100 nel 2019. Degli ol-
tre 16 milioni di pensionatiitalia-
ni il 51,8% & rappresentato da
donne, tra laltro destinatarie
dell’87% delle pensioni di reversi-
bilitd. Questi numeri in realta,
nonostante le deroghe, sono me-
no peggio del previsto, mentre
fuori controllo appaiono le spese
assistenziali, «L'insostenibile
spesa assistenziale italiana», co-
me viene definita nell'ultimo rap-
R}orto di Itinerari previdenziali.

€l 2021 risultano in pagamento
4.106.597 trattamenti di natura
interamente assistenziale (inva-
lidita civile, accompagnamento,
assegni sociali, pensioni di guer-
ra) ¢ ulteriori 7.047.365 presta-
zioni tipicamente assistenziali
(integrazioni al trattamento mi-
nimo, maggiorazioni sociali, im-
porto aggiuntivo e quattordicesi-
ma mensilita), che appunto inte-

ricolo sono soprattutto i conti del-

?_pettiva dunque meno nati signi-
ica meno futuri contributori al si-

pitt recenti, a cominciare dall’ac-

correrebbe tornare ai tassi di na-

grano una pensione previdenzia-

di Sergio Rizzo

o sanno, che [Ttalia siirova devanti
I un problema enorme. «Le pensioni
future rischiano di essere inesisten-
ti», dice Giorgia Meloni ai sindacati pochi
giorni dopo aver assunto la carica di presi-
dente del consiglio. Una prospettiva terrifi-
cante, ma assolutamente realistica. Per-
ché sullo sfondo non ¢’é soltanto la sempre
maggiore precarizzazione del lavoro, che
10 mettere seriamente in crisi irreversibi-
un sistema previdenziale a ripartizione
come il nostro, per cui le pensioni si paga-
no con i contribuiti versati da chi lavora.
C la desertificazione demografica, che
avanze @ une rapidita sconosciuta, deter-
minando pesanti effetii sull invecchiamen-
to della popolazione. Con un possibile im-
puatto disastroso tanto sui conti della previ-
denza e delln sanitd, quanto sul prodetto
interno lordo. Una rapidita, per gtunta, co-
stimprevedibile da rendere obsoleta in bre-
ve tempo ogni previsione.
Secondo le stime elaborate ire anni fa la po-
polazione italiona dovrebbe diminuire di
1,3 milioni di uniti Jm il 2021 e il 2030,
dunque a un ritmo di circa 130 mila abi-
tantt lanno. Ma nel solo 2021 é scesa a un
ritmo pressochédqppia: meno 253 mila abi-
tanti. Colpa dell’emigrazione, ma la re-
sponsabiltta pitt importante & nel fatto che
li ttalioni hanno smesso di fare figli. La
%militddelledonne, che secondo una previ-
sione della Commissione europea avrebbe
dovuto attestarsi per il 2025 intorno al va-
lore, gl decisamente basso, di 1,40, & oggi

inrealla inferiorea 1,25.
Eabbiamo cosi infranto la soglia psicologi-
ca di 400 mila nascite, per la prima uoﬁ,‘a
dall'unita dTtalia, 162 anni fa. Non ¢ co-
minciata adesso, ovvio. Va avanti da alme-
no vent'anni ma nessun governo, al di I
delle vuote parole, ha volitu affrontare la
wecenda con misure concrete per frenare
%uesto fenomenc. i
Jppure i campanelli
allarme non erano
mancatl. A cominciare
dall’inizio del nuovo se-
colo lemigrazione dalle
Regioni meridionaliera
ricominciata alle gran-
de. Non piit con le valige
di cartone, ma con i ta-
blet e | computer nelle
borse. Andavano via i
giovani laureati: non sol-
tanto per lu mancanzg

Gi nean’oa j
Gijorgetti |
oggettiva di occasioni di \ |
lavoro, ma anche per la
scadente qualita della
vita connesseamancanzae livello spessoin-
decente dei servizi. Per tutta r.is;)osm, la po-

litica faceva spallucce. Come se la circostan-
zache inunadecina d'anni 130 mila giova-
ni laureati avessero preso il treno o Laereo
per andare al Nord o all’esiero a cercare
un'occupazione degna per cid che avevano
studiato non riguardasse il Palazzo.

Nel 2012l numero dei nati vivi era risulta-
to inferiore a quello dei morti. In preceden-
zaera accaduto solo due volte nell Ttalia uni-
ta: nel 1867, in coincidenza di una terribile

Nemmeno gli immigrati riescono piu a frenare lo spopolamento

epidemia di colera che aveva colpito Napoli
eparie della Campania, enel 1918, quando
l'influenza spagnola si era abbattuta su un
Paese gida provatodalle guerra. Mala popo-
lazione aveva continuato a crescere, grozie
all’imnlggrazione. Ed é cresciuto, il numero
dei residenti in Italia, finoal 2014, Annoin
cui Ulstat lo certificd in 60 milioni 795.612.
Poiéiniziate la discesa a precipizio.

In sefte anni il nostro
Paese ha perduto poco
meno di dﬁe milioni di
abitanti. Olire allemi-
grazione e ol calo delle
nasciteceuna terza.com-
ponenteche hacontribui-
to ol pregceupante risul-
tato. E l'endamento
dellimmigrazione. Gli
immigretiregolariin Ita-
lia sono poco piti di 5 mi-
lioni, ed erano scesi lo
scorso anno di 141.178
unité. Una diminuzione
del 2,73 per cento in un
solo anno, sei volte pitt accentuata rispetio al-
la generale flessione della popolazione, risul-
tata pari allo 0,43 per cento. Nel 2022 le ri-
chieste di permesso di soggiorno hannotocea-
to il livello pits basso degli ultimi dieci anni.
Meta degli immigrati Ieifolari, inoltre, sono
europei; il 20 per cento del tolaleé rappresen-
tatode citfadini rumeni.

E diminuisce anche U'immigrazione irrego-
lare, a dispetto di quella «invasione» paven-
tata dalle forze politiche oggi al governo. I
dati delle Fondazione Ismu dicono che nel

2021 erano 519 mila, con uncalo di43 mila
unita rispetto al 2020 e di addirittura un
terzo al confronto del record rggiumfo nel
2006 con 760 mila irregolari. Per inciso, a
presiedere la Fondazione & il presidente
dell’Istat Gian Carlo Blangiardo.

La verita & che sempre meno immigrati
scelgono Ultalia, E la dimestrazione indi-
rettarisiede anche quinei dati sulle natali-
ta. A partire dal 2016 il numero dei figli di
genitori entrambi immigrati ha comincia-
fo a scendere progressivamente. Nel solo
triennio terminato nel 2021 sono calati da
65.444 a 56,926, segnando un meno 13 per
cento. Una diminuzione decisamente supe-
riore a quella dell'8,2 per cento regisirata
daifigli delle coppie italiane e miste.

Il messaggio contenuto in queste cifreé ter-
ribile. Stgnifica che per frenare la deserti-
ficazione demogmﬁ'cpa noR possiemo nep-
pure contare pit di tanto sul contributo
esterno. A lungo andare rischia di essere
un problema nel problema anche per il si-
stema previdenziale. Dicono tutto i dati
dell’Inps, secondo cui gli immigrati versa-
noognianno 11 miliardi di contributi: sol-
diche aiutano a mantenere sotto controllo
il crescente disavanzo della previdenza
pubblica. Che senza quei denari sfonde-
rebbe agevolmente il fetto det 20 miliardi
I'anno. Ma questo, nessunolo dice. Preferi-
scono shraitare contro chi ruberebbe il la-
vore agli ttaliant anziché ringraziare, co-
me dovrebbero, chi con il presunto furio
di lavoro che nessun altro vuole fare, olire
a far crescere il pil page anche le loro pen-
stond. (riproduzione riservaie)
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le. Al netto delle duplicazioni, i
pensionati che percepiscono pre-
stazioni totalmente assistite, e di
fatto non sostenute da contribu-
zione, sono quindi 3,704,275, per
un costo totale annuo di 21,728
miliardi, malgrado il calo fisiolo-
gico delle pensioni di guerra.

E’ anche alla luce di questi nu-
meri che Alberto Brambilla, pre-
sidente del Centro studi e ricer-
che [tinerari Previdenziali, in de-
cisa controtendenza, saluta qua-
si con favore 1 numeri sulla dena-
talita. «Il problema non & nelle
culle vuote né nel sistema pensio-
nistico quanto nel modello inso-
stenibile di sviluppo economico
adottato a livello mondiale e che
si basa sui consumi», spiega.
«Peccato che inquinamento, cam-
bio climatico, esaurimento delle
risorse, siceita dimostrino chiara-
mente che gli attuali 8 miliardi
di abitanti della Terra siano gia
troppi. Cosa succederd quando
arriveremo a 9 miliardi e oltre?
Combatteremo per un bicchier
d’acqua? Gia oggi la siccita di al-
cun paesi come ﬁl Madagascar ha
datoil via a immigrazioni massic-
ce, per ora all'interno dell’Africa,
ma che prima o poi arriveranno
in Europa e in Italia. La stima &
di 200 milioni di migranti a livel-
lo mondiale per ragioni climati-
che, cifre da far rabbrividire an-
che ctualorasolo il 10%riguardas-
seil bacino del Mediterraneo».

Lo scenario & certo tremendo,
ma purtroppo non cancellail diffi-
cile presente dei conti pubblici
italiani, in primis la spesa legata
al welfare. Anche su questo perd
il parere di Brambilla & fuon da-
gl schemi. «I1 calo delle nascite &
un processo fisiologico irreversi-
bile. Riguarda l'occidente ma sta
grenc!endo piede anche in Africa,
ove 1 numeri sono certo pii alti
ma in veloce decrescita, specie
nelle citta.
Non dipende infatti dalla ricchez-
za delle famiglie quanto dallivel-
lo culturale ¢ dall'emancipazione
femminile. Cercare di contrasta-
reil fenomeno con sussidi & un si-
stema sicuro per aumentare il de-
bito pubblico senza ottenere risul-
tati apprezzabili. L'Ttalia ha ben
altri problemi che la denatalita:
dalla buroerazia all’evasione fi-
scale, dalla disoccupazione al de-
bitopubhlico. Su tutti questi fron-
ti abbiamo i numeri peggiori in
Europa. I tasso di occupazione
er esempio si attesta al 60% in
talia contro una media europea
del 70%.
Non solo: il 25,1% dei giovani tra
15 e 34 anni non studia e non lavo-
ra. Sono questi 1 problemi da ri-
solvere». Shagliata infine anche
Lottica con cui si guarda alla de-
natalita: & vero che ITtalia & preci-
pitata da 800 mila a meno di 400
mila nascite 'anno, ma nel frat-
tempo & crollata anche la mortali-
ta infantile mentre la vita media
si¢allungata da 65 a 82 anni, «In
definitiva, nell'intento combatte-
re la denatalita rischiamo di fare
altri 60 miliardi di debite I'anno,
mentre sarebbe pill efficace at-
trezzarsi per I'assistenza agli an-
ziani, e soprattutto tagliare la
spesa assistenziale almeno del
10-15%», conclude Brambilla.
«F' questo I'unico modo per mette-
re le pensioni al sicuro: il salva-
tagFio della Grecia passd per un
taglio del 50% delle pensioni. E
nol siamo gia arrivati al blocco
delle rivalutazioni di quelle pit
alter, (riproduzione riservata)

Nel 2050 la popolazione mondiale sara aumentata del 22%
rispetto a oggi, trainata da Paesi come India, Vietnam, Brasile o Israele
Unatendenza che cattural’attenzione di gestori e fondi di venture capital

Dovelaculla e piena

L'IDENTIKIT DEI PAESI DOVE LE CULLE SONO SEMPRE PIENE

Paese Pir2023  Pil pro c(?pite Valuta Cambio Rendimento Azienda pit Capitalizzazione | Numero Valore
(stima  (mighiaia di §)* usd-valuta® bond grande (in mid $)A unicorni ® unicorni
vatiazione)* 10 anni A gliotatahs {mid $)*
E&3 BASILE 1,2% 7.507 Real 494 12,5% Pairobras 763 16 39,1
= INDIA 6,1% 2.257 Rupia 82 7,2% Reliance Industries 193,8 70 1925
= ISRAELE 3% 52170 Shekel 3,67 3,8% Mobileye 33,1 24 54
B 1§ NIGERIA 3,2% 2.066 Naira 4645 14,5% - 1 2
VIETNAM 6,2% 3.757 Dong 23.447 3.4% 2 53
* Stime Fmi di gennaio; ** Dati World Bank; * Dali al 12/04/2023; " Nel mercato domestico; “Dati CB Insights
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di Marco Capponi mondiale, gli entusiasmi si sono raffreddati.  di investimenti di venture capital nel 2022,

¢l 2060, stimano le Nazioni Uni-

te, in Italia ¢i saranno poco piu

di 52 milioni di persone, I'11%

in menorispetto a oggi. Escluso

il Gia%pone,che nello stessolas-

50 di tempo dovrebbe perdere il 16% della po-
olazione, 'ltalia & 'unico grande Paese nel-
a rosa dei circa 25 (in gran parte micro-na-
zioni insulari) nei quali il calo demografico
dovrebbe superare la doppia cifra. Intanto il
mondo sard sempre pilt popoloso: la popola-
zione globale tra 27 anm dovrebbe essere di
oltre 9,7 miliardi, +22% rispetto a oggi. E ci
sono Paesi dove f’esplosione de-

11 Brasile pert piace ancora agli investitoriin
ottica di diversificazione, per l'elevata esposi-
zione della borsa e delle societa private (sono
16 gli unicorni) a tutti i settori dell'economia,
soprattutto materiali da costruzione, utility e
servizi finanziari.

India, Senza dubbio & il caso economico-fi-
nanziario del momento. Il primato demogra-
fico sulla Cina & ormaiimminente, e nel 2050
lapopolazione del Paese dovrebbe raggiunge-
re gh 1,7 miliardi. Il che significa che, sce-
gliendo a caso cinque abitanti della Terra,
uno sara sicuramente indiano. L'indice Sen-

il provider Ch Insights, piti conservativo, di
startup private sopra il miliardo di valore
ne censisce 24, comunque 12 volte piu di
quelle italiane. Sta di fatto che Israele & il
paradiso dei capitali dirischio e nel 2023 ha
una crescita stimata del 3%: tassi da econo-
mia semi-sviluppata, a fronte perd di un pil

ro capite maggiore di quelloitaliano, sopra
152 mila dollart annui.

Nigeria. Caso emblematico, quello del gi-
gante africano. Le previsioni di crescita de-
mograficasono dirompenti: nel 2050 ci saran-
noquasi 380 milioni di persone, pi degli Sta-

ti Uniti (3_};5 milioni). Tradizio-

mografica sara dirompente; il Ni-
ger, ad esempio, che adesso ha la
meta delle persone dell'Ttalia, do-

DOVE VIVRA LA POPOLAZIONE MONDIALE NEL 20507

Confronto tra I'ltalia e cinque Paesi in crescita

nalmente impermeabile agli in-
vestitoriindividuali, come del re-
sto gran parte dell’Africa, orala

vrebbe arrivare sopra i 67 milio- Popolazione  Popolazione Var. Nigeria ¢ considerata dalla nie-
ni. Un ineremento del 150%. 2022 2050 (min) 2022-50 chia dei gestori di frontiera unin-

(min) - Proiezione (%) teressante punto di ingresso per
Dalle culle al pil, Il Niger & ov- far capolino nel continente, L'eco-
viamente un caso limite. Il tasso I B NIGERIA 2185 3775 +73% nomia del Paese soffre di una cro-
di fertilita & di sette figli a don- ==  ISRAELE 9 13 +44% nica dipendenza dal petrolio:
na, ma il pil pro capite & sotto 1 = buono per i fondi che vogliono in-
600 dollari alm'mi (d e)cirz]m Paese MONDO 7.975,1 9.709,5 +22% vestirgli, un po’ m;nlo piar(}e previ-
pit povero al mondo) e le perso- o sioni di crescita del pil, di recen-
ne sotto la soglia estrema di po- == [NDiA 1417,2 16705 +18% tetagliate al 2,8% (dal 3,3%) dal-
verta sono oltre il 42% del totale. VIETNAM 98,2 107 +9% la Banca Mondiale. Attenzione
Ci sono perd altre nazioni in cui " perd aun aspetto chiave dell'eco-
la crescita demografica, unita a BRASILE 2153 2309 +7% nomia nigeriana: il fintech. Nel
fattori come riforme, stabilita po- B0 TALA 59 523 1% 2021 OPay, la super app fondata

litiea e ricchezza di risorse, costi-
tuisce un volano del successo eco-

Fonte: Qur World in data

a Lagos che si usa come piattafor-
ma unica per pagamenti digitali,

nomico. Paesi la cui crescita per
l'anno in corso & stata stimata
dal Fondo Monetario Internazionale nell'or-
dine del 3% o anche del 6%, e che per la pri-
ma volta nella storia stanno entrando nei ra-
dar dei gestori di fondi (a favorirli & stata an-
che l'esclusione della Russia dai benchmark
emergenti dopo I'invasione dell'Ucraina) e
dei fondi di venture capital. Ne sono stati se-
lezionati cinque, mercati di frontiera e non
solo: Brasile, India, Israele, Nigeria e Viet-
nam.

Brasile. A livello demografico il boom del gi-

ante carioca appare inarrestabile: superata

a soglia dei 100 milioni di abitanti gi3 a inizio
anni Settanta, lo Stato sudamericano si ap-
presta ad arrivare a 230 milioni nel 2050, il
7% in pil rispetto a oggi. Nel 2023 la crescita
del pil & stimatasoloall'l,2%, a fronte perd del
+3% del 2022. L’anno scorso & diventato pri-
ma scelta per tutti quei gestori specializzati
nei mercati emergenti che si sono trovatiorfa-
nidi Mosca, tanto che nel primo trimestre del-
loscorso anno (fonte Fida)icomparti sull'azio-
nario verdeoro erano stati i piu performanti
in agsolutonell'intero universo di fondi censi-
to dalla societa di analisi (+35% medio). Una
situazione senz’altro eccezionale e che difficil-
mente si ripeterd, anche perché quest’anno,
complici le turbolenze politiche, una banca
centrale iper-aggressiva (tassial 13,75%) ela
fine della corsa delle materie prime, di cui il
Brasile & uno dei primi esportatori a livello
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sex della borsa di Mumbai, favorito anche
dalla migrazione degli investitori istituzio-
nali provenienti dalla Shanghai martoriata
dailockdown, ha chiusoil 2022 sopra i 61 mi-
la punti (un massimo storico) e adesso viag-
ia intorno ai 60.500. Aiuta anche la cultura
nanziaria degli indiani, con gli investitori
retail che nella prima meta dello scorso anno
hanno destinato allaborsa domesticala cifra
record di 25 miliardi di dollari. Il settore ban-
cario, componente essenzialedell'indice prin-
cipale di borsa, dovrebbe essere immune alle
turbolenze mondiali: «Le banche indiane so-
no molto piil conservatrici e avverse al ri-
schiorispetto alle colleghe dei mercati svilup-
ativ, splegano i gestori Avinash Vazirani e
olin Croft di Jupiter Am. «Non avendo ca-
renza di depositi, si concentrano sulle basi
dell’attivita bancaria: prestiti tradizionali e
analisi del credito, evitando del tuttol'esposi-
zione alla parte piti rischiosa della finanza».

Israele. Con un’etd media di 30 anni (16,5
in meno dell Ttalia), il Paese mediorientale
vedra la sua popolazione crescere del 44%,
raggiungendo i 13 milioni nel 2050, Il model-
lo 1sraeliano & un caso di scuola: il governo,
con il supporto dell’'esercito, ha avviato un
ecosistema di innovazione che lo ha trasfor-
mato nella nazione delle startup, una Sili-
con Valley nel cuore del Mediterraneo. Il go-
verno dichiara 63 unicorni per 15 miliardi

trasferimento di denaro, e-com-
merce e delivery, ha raggiunto lo
status di unicorno (il primo nella sforia del
Paese). Tra gli investitori chiave figura la di-
visione cinese di Sequoia Capital.

Vietnam. I gestori di frontiera (e alcuni
emergenti) non hanno dubbi: il Vietnam & la
carta vincente per cogliere le trasformazioni
in atto nel Sudest asiatico. Il Paese si acein-
ge a sfondare la soglia dei 100 milioni di abi-
tanti, quando a inizio millennio era ancora
sotto gli 80 milioni. Il pil vola (+6,2% & la sti-
ma per il 2023) e la banca centrale, in netta
controtendenza rispetto alle controparti ocei-
dentali, tagliaitassi d'interesse per suppor-
tare la crescita. Il Paese piace (alcuni If)ondj
di frontiera vi destinanoanche il 25% delle lo-
1o posizioni complessive) soprattutto per
una ragione: «I1 Vietnam», evidenzia Rami
Sidani, gestore di frontiera di Schroders, «&
stato uno dei principali beneficiari della di-
versificazione delle catene di approvvigiona-
mento: offre stabilita politica, Buone infra-
strutture e una popolazione istruita con sala-
ri a basso costor, Aziende tech come Apple,
Samsung e Intel hanno aperto linee di produ-
zione nel Paese. Da considerare infine 'au-
mento della liquidita del mercato domestico,
«che ha superato quella di Russia e Indone-
sia», come ricorda Johannes Loefstrand di T,
Rowe Price. Insomma, un mercato sempre
pil approcciabile anche da investitori non
istituzionali, (riproduzione riservata)
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