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Patrimonio
Gestito
Londra, Manchester e . .
. . Londra, San Francisco, Sydney, Londra, Roma, San Francisco,
Nottingham (sono previste
. Roma Sydney
Uffici ulteriori aperture)
: ) ) Focus su impianti solari montati a
L g 35+ PMI localizzate in UK o t
+ . - . c.31 progetti di waste-to-energy e erra
Investimenti Investimenti in growth capital, riciclaggio di rifiuti in UK 625MW UK, 100MW ltalia,

MBOs, MBIs ed equity release

10MW USA, 90MW Australia

v

Highlights

10+ nuove acquisizioni e
dismissioni all'anno

Track record unico in
investimenti in PMI (growth
capital)

Multiplo medio
rendimento/vendita delle
ultime 21 exit pari a 3,5x

leader nel finanziamento di
progetti legati al mercato della
gestione dei rifiuti in UK

Il team ha investito oltre €900m
in 20 progetti

Relazioni strategiche con
investitori istituzionali blue chip
come la Banca Europea per gli
Investimenti e la UK Green
Investment Bank

Il secondo piu grande operatore di
fotovoltaico d’Europa

Dismissione di parte del
portafoglio ad un multiplo di circa
€1,33 per €1 investito

Foresight Solar Fund Limited,
fondo quotato da £480m, prevede
di pagare, per il terzo anno
consecutivo, un dividendo del 6%
indicizzato all’inflazione.



Foresight

Infrastruttura legata alla produzione di energia rinnovabile ed efficientamento energetico

INVESTIMENTI IN INFRASTRUTTURE INFRASTRUTTURE “GREEN"’ IN ITALIA

Debito su Infrastrutture Energetiche “Green” in Italia

Con tassi di interesse ai minimi storici, investimenti in Lltalia e il maggiore consumatore di energia del Sud Europa con
infrastrutture offrono: un deficit di produzione di energia elettrica che determina:
* YIELDS - flussi di cassa stabili e prevedibili con bassa * PREZZI ALTI dell’energia per gli utenti finali

volatilita

» FORTE NECESSITA di efficientamento energetico e di
* BASSA CORRELAZIONE & DIVERSIFICAZIONE - produzione da fonti rinnovabili.
indipendenza da altre asset class tradizionali

« RITORNI BILANCIATI — Correlati al rischio del GREEN BOND MARKET
sottostante

» BASSO RISCHIO - Default rates contenuti & recovery * CRESCITA ESPONENZIALE - Il mercato dei Green Bond € in
rates molto favorevoli crescita in linea con gli sforzi globali per combattere il

.. . R ) cambiamento climatico.
¢ TASSI di interesse REALI — Indicizzatati all'inflazione

* RICAVI CONTRATTUALIZZATI di LUNGO PERIODO —
Ottimo strumento per liability matching

OPPORTUNITA DERIVANTI DALLA DISLOCAZIONE DI MERCATO

* BASSA COMPETIZIONE sul MERCATO ITALIANO per il finanziamento di progetti di piccola/media taglia con scadenze a lungo
termine e quindi poco attraenti per il sistema bancario.

* SPINTA POLITICA - Investimenti nel “green” sono altamente
sponsorizzati dai governi dopo la ratifica dell’accordo di Parigi.



Foresight Italian Green Bond Fund

Foresight

Il Fondo, patrocinato dalla Banca Europea per gli Investimenti che sara l'investitore «cornerstone»,
sottoscrivera green bonds, emessi da societa di progetto dedicate alla costruzione e gestione di impianti di energia rinnovabile e

progetti di efficienza energetica in Italia.

OPPORTUNITA INVESTMENT GRADE

* Mancanza di finanziamenti bancari dovuti
a piccola taglia, mancanza di scalabilita e
lunga durata.

e Derivanti dalla lotta mondiale al

cambiamento climatico.
tempo.

PUNTI
DIVIDENDI CHIAVE

e Distribuzioni semestrali pari al 8%-9%.

* 100% dei proventi dei flussi di cassa
trasferiti agli investitori.

e | flussidi cassa dei progetti di
infrastruttura energetica sono GESTIONE DEL RISCHIO

prevedibili e stabili.

Know-how specializzato sul project
finance, con gestione attiva del rischio
di costruzione.

Il fondo non usera leva finanziaria.

Utilizzo di tecnologie largamente
commercializzate e con basso rischio
costruttivo ed operativo.

e Bond strutturatisu base project finance,
con covenants tali da ottenere controllo
totale sui flussi di cassa sottostanti.

e Saranno senior secured e completamente
ammortizzati, cosi da ridurre il rischio nel

DIVERSIFICAZIONE

Indipendenza dal ciclo
economico e bassa
volatilita determinano
bassa correlazione con le
asset class tradizionali.



Foresight Italian Green Bond

Foresight

| vantaggi sociali, economici ed ambientali per I'ltalia

Fotovoltaico SEU ed
Efficienza Energetica
(€60 - €80 M)

Eolico —_

(€40 - €50 M)

llluminazione pubblica
(€40 - €60 M)

Teleriscaldamento _____,
(€60 - €80 M)
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Riduzione inquinamento (circa 130 mila tonnellate di CO,/anno)

Risparmio aggiuntivo sulle spese di gestione

Diminuzione del rischio di incendi boschivi o di esondazioni

Creazione di nuovi posti di lavoro con utilizzo di manodopera locale (2.650 —
4.150 posti di lavoro)

Aumento della copertura del fabbisogno energetico con produzione interna

Ottimizzazione dell’utilizzo delle risorse, con diminuzione degli sprechi

Riduzione di emissioni di CO2

Immediato risparmio energetico
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Contatti
Federico Giannandrea Yanti Falangola
Partner, Head of Foresight Group Italy Senior Manager, Institutional Capital
fgiannandrea@foresightgroup.eu yfalangola@foresightgroup.eu
Tel: +39 06 4550 6734 Tel: +44 20 3667 8143
The Shard
Via Marche 23, 00187 Roma 32 London Bridge Street, London, SE1 9SG

www.foresightgroup.it www.foresightgroup.eu

info@foresightgroup.eu info@foresightgroup.eu

Tel: +39 06 4550 6734 Tel: +44 203 667800

Issued by Foresight Group, 32 London Bridge Street, London, SE1 9SG
Authorized and Regulated by the Financial Conduct Authority: 25 The North Colonnade, Canary Wharf, London, E14 5H
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