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S virtuoso: la strategia «tMomentum Sostenibilen

Innovazione e sostenibilita insieme in un percorso




La sostenibilita del gruppo RBI

LAFOCALIZZAZIONE DIRBISULLA SOSTENIBILITA

Emissioni

di CO,

In totale le emissioni di
C02 sono state ridotte

del 9% rispetto all anno
scorso (2016)

_____________

Rifiuti

I rifiuti costituiscono
solo il 3% delle emissioni

Carta

Il materiale di consumo (carta)
rappresenta solo il 3% delle emissioni
ed ¢ inferiore del 30% rispetto all anno scorso

Il gruppo RBI ha finanziato: 49.700

- Progetti di Energia Rinnovabile impiegati
per circa €156 milioni con una

»  Progetti immobiliari “sostenibili” percentuale
per circa € 317 milioni femminile

- | finanziamenti complessivi del 54%
per progetti sostenibili sono stati
circa € 1,5 miliardi

30.329
impiegati
formati nella
prevenzione alla
corruzione per
un totale di circa
2.600 mila ore
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Trasporti

Il trasporto di persone e
merci ¢ diminuito del

Il volume degli
Investimenti
sostenibili della
SGR ammonta a
2,9 miliardi di euro
ed e"aumentato
del 26%
nell‘ultimo anno.

3% rispetto all ‘anno scorso

Energia

1l consumo di energia

& circa il 70% delle
emissioni con 37.914 t.
CO0,e (meno due percento
rispettoal 2017) ela
quota percentuale di
elettricita "verde”

in RBI & di circa il 34%.

Acqua

La quota del consumo
di acqua ¢ trascurabile
(73 kg di CO, meno
sette percento
sull'anno precedente.

Nel 2017 abbiamo
supportato le nostre
comunita‘con 1.594
progetti e con
investimenti di circa
3,5 milioni.
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« Cio che e’ precluso ad un singolo, puo”
essere realizzato da una comunita’ di
persone »

F.W. Raiffeisen (1818/1888)

Austrian Sustainability Reporting Award (ASRA):

Premio Report Sostenibile 2016 per il miglior report di una
grande societa
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Raiffeisen Bank International e Raiffeisen Capital Management

= Firma degli UN PRI: impegno a livello di N‘CDP

societd per una maggiore sostenibilita IL CARBON DISCLOSURE PROJECT (CDP) & un'iniziativa internazionale lanciata nel 2000 il cui obiettivo & valutare
con regolarita le strategie di risposta alla sfida del Cambiamento Climatico da parte delle aziendepiu importanti nel
mondo per capitalizzazione di borsa. Per conto di numerasi investitori istituzionali firmatari (grandi banche e interme-

1 diari finanziari), il CDP monitora le politiche e le performance energetiche delle imprese e la loro capacita di gestire le
" FI rm O d el Mo ntreql Ca rbo n Pled g e connesse opportunita economiche ed i rischi climatici. Nel 2017, CDP ha assegnato il rating di “Migliore societa’in

Austria nel settore finanziario” per la terza volta.

= Alfre aoffiliazioni:
=PRI

— Sustainable Investment Forum (2009, 2014)

Principles for
Responsible
Investment

Raiffeisen Capital management, in quanto firmataria dell'UN-PRI (Nazioni Unite - Principles of Responsible

- C D P (20 ] ] ) ’ C D P WOTeI’ (20 ] 2) Investments), ritiene che lo sviluppo sostenibile si basi su un fragile equilibrio tra ambiente, societa ed economia. Le
preferenze unilaterali possono portare a squilibri e compaortare il possibile collasso del sistema. Seguiamo anche i prin-
_ 1 cipi dell'UN-PRI per gli investimenti responsabili: come investitori istituzionali, abbiamo I'obbligo di agire nei migliori
| nveSTOI’ STOTemenT re Green Bonds & C“mGTe interessi a lungo termine dei nostri clienti. Nell'ambito delle nostre attivita fiduciarie, siamo convinti che le questioni
relative all'ambiente, alla responsabilita sociale e al governo societario possano avere un impatto sul risultato di un
Bonds (11/2015), Green Infrastructure bortafoalio di investimenti,

oy Consideriamo i fattori ambientali, sociali e di governance (definiti ESG - Environment Social Governance) e utilizziamo
|nveSTmenT COCIlITIOﬂ ( ] ] /20 ] 5) le cosiddette informazioni extra-finanziarie nelle nostre decisioni di investimento. Cio si traduce in una base ampliata
X . per I'analisi delle imprese e degli emittenti rispetto agli investimenti tradizionali. In generale, I'obiettivo principale & la

— Green Bond Princi p|es (20 1 6) sostenibilita e la sostenibilita futura degli investimenti.

RAIFFEISEN CAPITAL MANAGEMENT E'MEMBRO DI:

= Livello minimo per le esclusioni:
Speculazione con prodotti alimentari esclusi .
(posizioni in derivati) Eu r0S if "-'E? Finanza Sosteniit ¥ S st
— «Armi confroversey escluse dall’universo European Sustainable
d'investimento and Responsible

Investment Forum

FNG - Forum
NachhaltigeGeldanlagen
(Il Forum Austriaco della
Finanza sostenibile)

Il ,Forum della Finanza
sostenibile” in Italia

Raiffeisen Capital
Management
& firmataria del
Codice Europeo per
la trasparenza degli
Investimenti

— Investimentiin carbone
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Perche “ESG-Momentum”

?
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Studi e base dell’'approccio MOMENTUM SOSTENIBILE

Studi accademici

| valori ESG predicono i
rendimenti delle azioni.

evidenzia una correlazione

finanziaria.

Growth", 2014
- Khan et al: ,Corporate
La mgggiorg Nza delle ricerche Sustainability: First evidence on

positiva tfra ESG e performance

~

- Gregory et al.: ,Corporate
Social Responsibility and Firm
Value: Disaggregating the
Effects on Cash Flow, Risk and

Materiality*, 2015

|/

(
Studi pratici

\_

° -MSClI ESG: ,Optimizi
Non solo il valore ESG attuale Environmental, Socioﬂ,p Imlél:g
: '~ RgAE G Factors in Porffol
di un'azione indica una futura Constuation, 2013
SOVra performg nce ma - MSCI ESG: ,,Foundations of ESG
. . Investing”, 2017
SOpI’CITTUTTO Il cambiamento - NN Investment Partners & ECCE:

The Materiality of ESG Factors for

(momenium) del Vqlore ESG Equity  Investment  Decisions:

Academic Evidence", 2016

J
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Che cosa significa “ESG-Momentum” ?
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L‘approccio “ESG-Momentum* e particolarmente interessante per un
portafoglio della classe di attivo di azioni europee small-mid cap.

Perché:

track record molto lungo;

imprese europee aitente dl
tema ESG e alla sostenibilita;

imprese mid cap piu flessibili
riguardo a un cambiamento di
strategie nella direzione ESG;

studi accademici hanno
dimostrato una sovra-
performance delle mid cap nel
lungo termine;

i risultati di engagement ESG
per la classe di attivo delle mid
cap e superiore.

© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Valori basati sul IVA
(Intangible Value Added)
score di MSCI ESG

Arco di tempo per la
valutazione12 mesi

Raiffeisen ESG Momentum

Valori basati sul Raiffeisen
ESG Score - che e basato su
dati di ISS Oekom e MSCI ESG

Arco di tempo perla
valutazione 36 mesi

novembre '18



Raiffeisen ESG SCORE sl
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= Sia la sostenibilita che la valutazione finanziaria di un'azienda sono cruciali per gli investitori
della sostenibilitad e vengono valutate in parallelo.

= Lle aziende devono ottenere un punteggio superiore alla media in enframbe le aree per
essere selezionate!

Raiffeisen ESG Score

Valutazione non finanziaria/della

Raiffeisen ESG Score sostenibilitd delle imprese

Analisi B: 50-74 punti Buona
fondamentale
C: 25-49 punti Soddisfacente
Valutazione
- 5 D: 0-24 punti Insoddisfacente
Analisi S 5
tecnica 3 H
[%) O
S Quant 5 - Raiffeisen Financial Score| Valutazione finanziaria delle imprese
creening 'E [
= <
Q4
Q2: Secondo quartile - 25% fino a 50%
> Q3: Terzo quartile - 50% fino a 75%
. Analisi Bilancio debole . .
inanziaria Q4: Quarto quartile — peggiori 25%

Analisi Andlisi Analisi Ricerca

Stakeholder Rischio interna Engagement

ESG

Fonte: Raiffeisen KAG, *ESG = Environment, Social, Governance
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Che cosa significa “ESG-Momentum” per Raiffeisen? capital Management
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Il termine “ ESG-Momentum* sottintende un miglioramento
del " Raiffeisen ESG-Score" per un certo periodo del tempo.

x 100 - Periodo di 3 anni
90 -
Dettagliata analisi degli 80 -
ustakeholdern
q) 70 N A
| -
@) 60 - ESG
O Momentum
@ 50 1 positivo
0 40 - ./.R( v
(0]
Analisi dei Key Performance L'é 30 1
Indicators (KP1)* )] 20 - Esclusioni / Livello sostenibile minimo
(98]
O 10
:-"'E O T T T T ]
Valutazi dell 0(2 2013 2014 2015 2016 2017
alutazione delle ep - :
controversie -o- Raiffeisen ESG Score dell'azienda

Fonte: Raiffeisen KAG, 2018; * Per Key performance indicators (KPI) siinfendono gli Indicatori Chiave della Performance

© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. novembre '18




Raiffeisen x
Capital Management

Member of RBl Group

Michelin: sviluppo sostenibile Michelin: Perfformance vs. mercato

Esempio Momentum: Buy Michelin

75 — : 160
Momentum 3 anni Buy 27.01.2016 150 Buy 27.01.2016 :
70 —— —
65 +——
60 +——
55 +——
50 T T T T T ] 60 T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 12.12 12.13 12.14 12.15 12.16 12.17
Raiffeisen ESG Score Michelin —Michelin —MSCI Europe Mid TR

Fonte: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., MSCI Europe Mid TR: 31.12.2012 - 10.01.2018, total return; Mondi: Prezzo senza dividendo.
| rendimenti passati non costituiscono garanzia per lo sviluppo futuro della performance di un fondo comune d'investimento.
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Mondi: sviluppo sostenibile Mondi: Performance vs. mercato

80 190

Momentum 3 anni Buy 27.01.2016 180 Buy 27.01.2016
75 +——
70 +——
65 +——
60 N 1 1 1 T T 1 50 I T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 12.12 12.13 12.14 12.15 12.16
Raiffeisen ESG Score Mondi —Mondi —MSCI Europe Mid TR

Fonte: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., MSCI Europe Mid TR: 31.12.2012 - 10.01.2018, total return; Mondi: Prezzo senza dividendo.
| rendimenti passati del fondo comune diinvestimento non costituiscono garanzia per lo sviluppo futuro.
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ESG
Attivita Miglioramenti ESG Momentum
3 anni

Raiffeisen

ESG Score

+ Provvedimenti riguardo alla riduzione del
Beni di consumo Produttore di 9 iavzl +20 72

discrezionali pneumatici consumo d‘energia e dell‘emissione CO2

+ Impegnativi standard per i fornitori al livello dei
diritti dei lavoratori

+ Provvedimenti per aumentare la sicurezza dei
prodotti

+ Programmi per i dipendenti

+ Provvedimenti per il riciclo dei prodotti

(mondi Materiali Produttore + 100% dei boschi con FSC standard +16 77
globale dicarfa e . proyyvedimenti riguardo all‘aumento
diimballaggi

dell‘efficienza energetica degli stabilimenti

+ Riduzione del consumo d‘acqua e d‘energia
negli anni passati

+ Provvedimenti avanzati per evitare la fornitura
di legno dalle fonti non sostenibili

Fonti: Raiffeisen KAG, oekom Research, MSCI ESG
Foto: Website michelin und mondi
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Portafoglio 50 fitoli
9 100 51 63 71

80

60

40

20

Performance in %

-60

0 50 60 70 80 90 100
Raiffeisen ESG Score

20 30

Fonte: Raiffeisen KAG, 2018; Bloomberg Finance L.P.: Performance delle azioni dal 31.12.2016 al 31.12.2017 total return
La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OekB sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria. | rendimenti passati del
fondo comune diinvestimento non costituiscono garanzia per le perfomance future di un fondo d’investimento.
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139,00
MANDATO 19.86 % 5,63 % p.q.
Mercato 6,93% 2,05% p.a.
12200 FRASCTEUROPE MID CAP NR 527% 1,57 % p.Q.
119,00
109,00
99,00 wl A MWAJ o alt
89,00 1 y
79,00
2 2 2 ™~ ~ © ©
: ; : :

Il mercato di riferimento al 31 Dicembre 2016: 50 % Europe Mid Cap, 35 % Europe Small Cap, 15 % Europe Large Cap
Il mercato diriferimento al 31 Dicembre : 100% MSCI European Midcap, net div. reinv.

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoliinterni, 13 Luglio 2015 - 28 Settembre 2018, rendimento totale indicizzato del fondo ATOO00A1FHZ? VBV ESG-Momentum VTI.

La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OeKB sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria. | rendimenti passati del
fondo comune diinvestimento non costituiscono garanzia per le perfomance future di un fondo d'investimento.
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Il concetto del “doppio rendimento” ]y,
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Risultato del confronto tra aziende nel portafoglio del Raiffeisen Sostenibile Momentum rispetto
all'intero mercato

68% meno emissioni di CO, 24 % meno incidenti sul lavoro

Y & a

meno 21 % meno consumo d‘acqua

e

Fonte: Raiffeisen KAG, MSCI ESG, Bloomberg Finance L.P., 31. Dicembre 2017
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In conclusione ...

(Proverbio dei nativi americani, tribu sconosciuta)

© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Non ereditiamo la terra dai nostri antenati,
la prendiamo in prestito dai nostri figli.
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| Vostri contatti

Max Maria Traversone

Deputy Country Head ITALY
Senior Sales Manager

Via Gaspare Gozzi 1

Milano

Uff. +39 02 7382532
Cell. +39 335 7867 803
E-Mail: max.traversone@rcm.at

m https://www.linkedin.com/in/maxmariatraversone/

Per accesso RIFA FORUM e corsiEFPA:
Valentina.Sagona@rcm.at
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Grazie per |la Vostra
attenzione!

Raiffeisen
Capital Management




