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LA GIOSTRA DEI MERCATI -1
FTSE MIB
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Dati di chiusura 11/5/2017 - 7/9/2018



LA GIOSTRA DEI MERCATI- 2
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BORSA VS ECONOMIA REALE

Capitalizzazione % PIL
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MERCATO FINANZIARIO VS/ ECONOMIA REALE
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Pir, promessa mancata alle imprese

INVESTIMENT)

In 18 mesl il patrimonio ha
raggiunto i 19 miliandi,
oltre le aspettative pil rosee

Ma soloun quinto della
raccolta & servito
afinanziare le aziende

Con w9 miBandi ¢ patrimomio in ge-
sthone, di cul 14,4 miliardi raccoltl
in un anno ¢ mezzo, | Plani indivi-
duall d risparmio( Pir) banno vioso
Ta scommessa delka raccolta che &
andata al di & defle pi rosee previ-
stoni, Cloanche grazie al generoso
Incentivo fiscale . Tuctavia, forrl
dubibl restano sull'obiettivoveroe

propeko ded Pir, Ciod far afflbee ri-
sorse all'cconombarcale calie pic-
cole e medic imprese., [ dati pid re-
centl mostranoche sono | peincipa-
li investitort su Alm alia il listino
per e spiccoder di Plazea Affari
Gran parte del fusso perd ¢ arrivato
attraverso Aol st sl mercato se-
condario, doésullie socktd il quo-
tate, | ol prezad sono Nevitad (n -
ound casla dismisura, Clo ha cantri-
bulto 2 miglionaroe la quidich ¢ 8
richiamare Fatsenzione degh ope -
ratork, ma «ben pocodi questo de-
naro ¢ andaroa finanziare diretea-
mense be aziendew sottolinea Anna
Gervasond, diretrore geoerale di Ak
fi che aggiunge: « Neanche un ¢uro
¢ finltoalle inmgrese non quossteat -
traverso strumenti di private equd-
ty, private debd e venture capitale,

Ceflinoe Deflavalle  wpa s

LETTERA AL RISPARMIATORE

Amplifon punta
sulla crescita
negli Stati Uniti

i Vittorio Carlini

niegrare la nooacquisita

spagnola Gaes, sfruttare la

leva defl'innovazione
tecnologica (soprattutto
attraver so ka piattaforma
digitale multi-canale) ¢
accelerure le vendite neglt Statd
Uniti. Sono tra le priorita di
Amplifon,

— Servizho o pagia 6

Il Sole 24 ore del 23 Settembre







UN SETTORE ANTICICLICO

Valore aggiunto reale

VALORE AGGIUNTO REALE DELL’AGROALIMENTARE

(medie biennali)*
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s Totale attivita economiche

Agricoltura, silvicoltura e pesca
CEEEEE—
Industrie alimentari, delle bevande e del tabacco

Fonte: ISMEA Rapporto sulla competitivita dell’Agroalimentare italiano 2018



COMPARTI DEL SETTORE

L’Agroalimentare

INDOTTO

0 T

ATTIVITA ATTIVITA
SECONDARIE TERZIARIE

AGRICOLTURA INDUSTRIA DELLA TRASPORTO
PESCA TRASFORMAZIONE COMMERCIALIZZAZIONE
ALLEVAMENTO ALIMENTARE RISTORAZIONE
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‘ MERCATO FINANZIARIO VS/ ECONOMIA REALE
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MILIARDI
S B‘ONIFICHE
FIERRARESI
di capitalizzazione
totale
VALS®@IA

BONTA' e SALUTE

10,5

QUENERVIT MILIARDI

b’l'oera di fatturato

aggregato



Riconoscibilita
del made in Italy




PUNTI DI FORZA

Controlli e qualita:

Italia il primo paese per

numero di riconoscimenthayr




PUNTI DI FORZA

Leadership nel comparto
delle macchine per
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OPPORTUNITA
Sostegno all’export
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VAPIANO

La piu estesa catena di ristoranti
italiani al mondo? L
E tedesca e va alla grande
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JAMIE’S ITALIAN NEL MONDO

ISLANDA 1

CANADA 2 U K 27

IRLANDA 1

PORTOGALLO 11

ROYAL CARIBBEAN 5

BRASILE 3

NORVEGIA 1
OLANDA 2 el o _ﬁ
SVEZIA 1 RUSSIA 2 ; ; . |
IE OLIVER
AUSTRIA 1 Pesi R
UNGHERIA 1 5
CIPRO 1
INDIA 2
QATAR 1 TAIWAN 1
HONG KONG 2
TAILANDIA 1
SINGAPORE 2 2
INDONESIA 1 2
SUD AFRICA 1

AUSTRALIA 3
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APPROCCIOINDUSTRIALE

7 |/~ INVESTIMENTO RESPONSABILE, G
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EXPERTISE UNICA
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PROCESSO DI INVESTIMENTO INTEGRATO

1. fase propositiva

(6%
(6%

SCOUTING

VALUTAZIONE PRELIMINARE

2. fase operativa

©
e

DUE DILIGENCE

NEGOZIAZIONE

3. fase di monitoraggio

(6%

GESTIONE DELLA PARTECIPAZIONE

EXIT

COMPETENZE UNICHE

in tutte le fasi di gestione
AgriFood One, per
identificare le migliori
opportunita di
investimento e definire
le strategie aziendali piu
efficaci



INVESTIMENTO DI IMPATTO

Una nuova asset class ?

RISCHIO
IMPACT A
INVESTMENT
L'impact investment
produce anche benefici
non monetari
ULTRARENDIMENTO RENDIMENTO

(benefici non monetari)



COMUNITA E STATO

Percentuale di spesa concentrata su

fornitori locali

CULTURA E RESPONSABILITA

Gli impatti dei prodotti sulla salute e sulla

sicurezza dei consumatori

ECOSISTEMA E AMBIENTE

Energia autoprodotta utilizzando fonti di

energia rinnovabile










STORIA DI GARNELL

Le tre fasi

2004

CONSULENZA

Nasce come
financial advisor
indipendente

nel Corporate Finance

v

2008

ENERGIE
RINNOVABILI

Inizia I'attivita di
manager nel campo
delle energie

rinnovabili

2016

INVESTIMENTI

Garnell diventa una
Societa di Gestione

del Risparmio






REDDITIVITA
E RISCHIO
CONTROLLAT
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ECONOMIA REALE







ESTERNALITA
POSITIVE




CIRCOLARITA DELL’
INVESTIMENTO







IL FONDO IN SINTESI

Societa di Gestione del Risparmio

@ TARGET FONDO

80 milioni
Primo closing:
40 milioni

VZE OPPORTUNITA

Max 5% in azienda
piccole e start-up

STRATEGIA

Maggioranza e
minoranze +
co-investimenti

B RENDIMENTI

7,5%-10%
1,8x - 2,5x

— x| DURATA

- 10 anni
(prorogabile 2 anni)

O

{? TICKET MINIMO

500.000 €



Grazie

Filippo La Scala
f.lascala@garnell.it

O Garnell




