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Wolfgang Pinner  
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Formazione: 

 
1989    Laurea presso l’Università Economia di Vienna  
2007      Executive MBA presso l’ Università di Nottingham (UK). 

Professional Background: 

 
1988   Analista finanziario presso Erste Bank 
1992   Head of Research presso Erste Bank  
1996   Chief Strategist Investment Bank Austria 
1999   Head of Investor Relations presso Bank Austria 
2001   Chief Investment Officer Fondo Pensione VBV  
2006   Head of Sustainable Investments presso ERSTE-SPARINVEST 
2012   Chief Sustainability Investment Officer Erste AM 
2013   Head of Sustainable Investments  Raiffeisen Capital Manag. 
 
Pubblicazioni sul tema investimento sostenibile:  
- Investimenti etici  (Tedesco, Gabler 2003),  
- Investire in modo sostenibile e vincere (Tedesco, Linde 2008, 2012),  
- Investimento Sostenibile (Tedesco, Linde 2014) 
 
Altri: Visitors Università di Linz, Università di Vienna 
Membro del Sustainability In Finance tedesco e di Eurosif. 
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La sostenibilità del gruppo RBI 

Austrian Sustainability Reporting Award (ASRA): 
 

Premio Report Sostenibile 2016 per il miglior report di una 
grande società 

 

 « Cio che e´ precluso ad un singolo, puo´ 
essere realizzato da una comunita´ di  
persone » 

  

  F.W. Raiffeisen (1818/1888) 
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La sostenibilità è nei nostri geni 

Raiffeisen Bank International e Raiffeisen Capital Management 

 Firma degli UN PRI: impegno a livello di 

società per una maggiore sostenibilità 

 Firma del Montreal Carbon Pledge 

 Altre affiliazioni: 
 Sustainable Investment Forum (2009, 2014) 

 CDP (2011), CDP Water (2012) 

 Investor Statement re Green Bonds & Climate 

Bonds (11/2015), Green Infrastructure 

Investment Coalition (11/2015) 

 Green Bond Principles (2016) 

 Livello minimo per le esclusioni: 
 Speculazione con prodotti alimentari esclusi 

(posizioni in derivati) 

 «Armi controverse» escluse dall’universo 

d’investimento 

 Investimenti in carbone  
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Raiffeisen Investimenti Sostenibili 

Un concetto di sostenibilità integrativo 

L'interazione di tutti e tre gli elementi - 

esclusione, supporto e valutazione, 

engagement - è la base per la gestione 

responsabile dei fondi sostenibili.  

 

 

Questo sviluppo può essere visto come un 

processo ciclico.  
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La catena del valore sugli SRI 

 * www.raiffeisenitalia.it per consulenti  finanziari e investitori professionali 

- Rispetto ai fondi che non 

sono gestiti secondo criteri 

sostenibili, non ci sono 

svantaggi sui rendimenti 

dei fondi sostenibili 

Raiffeisen 

- L'investimento responsabile 

può ridurre il rischio 

dell'investimento 

 I dati finanziari con i dati 

relativi alla sostenibilità 

sono integrati e analizzati 

a tutti i livelli del processo 

di investimento 

 Pubblicazioni ricorrenti su 

argomenti importanti per 

consulenti e clienti 

 Eventi 

 Piattaforma informativa 

investment-zukunft.at 

(raiffeisenitalia.it*) 

 

 Wolfgang Pinner, un 

esperto riconosciuto nel 

campo della sostenibilità 

 Team SRI di 4 persone 

 In aggiunta 16 manager 

attivi da altri team di 

gestione 

Processo 
d‘investimento Informazione 

Nessun  
svantaggio sui  

ritorni 

Esperienza e know-how 
di lunga data 

http://www.raiffeisenitalia.it/
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Il nostro processo di investimento sostenibile 

Piena integrazione dei principi di esclusione e analisi di sostenibilità 

 Fonte: Raiffeisen KAG 2019.  

 Voto = esercizio del diritto di voto, Engagement = dialogo con le imprese,  KPI =  „Key Performance Indicators“ (ovvero, indicatori chiave di performance) 

  

 UNIVERSO D‘INVESTIMENTO 

CRITERI DI ESCLUSIONE 

ANALISI DETTAGLIATA 

 – Analisi extra-finanziaria 

– Analisi finanziaria 

PORTAFOGLIO 

 Raiffeisen ESG Scorecard 

  

ENGAGEMENT 

VOTO 
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I criteri di esclusione adottati da RCM 

CRITERI DI ESCLUSIONE 

 

*Aborto, alcol, ricerca sugli embrioni, gioco d’azzardo, ingegneria genetica vegetale, pornografia, tabacco, sperimentazione sugli animali nell’ambito dei beni di consumo. 
 ** Per i dettagli di eventuali quote di reddito o valori soglia tollerati, vedere il Codice di trasparenza a partire da pagina 10, ad es. per Raiffeisen Sostenibile Bilanciato: Codice di 

trasparenza del Raiffeisen Sostenibile Bilanciato. 

Per Società (azioni, emittenti di obbligazioni) 

Violazione dei diritti dell’uomo 

Violazione dei diritti del lavoro 

Ricorso al lavoro minorile 

Corruzione 

Falsificazione di bilancio 

Produzione e commercializzazione di energia nucleare, 
uranio o componenti 

Produzione e commercializzazione di materiale militare** 

Produzione e lavorazione del carbone** 

Fratturazione idraulica e sabbie bituminose ** 

Violazione del Global Compact  

Violazione di altri principi etici */** 

Per Paesi (obbligazioni statali) 

Non-ratifica dell’Accordo di Paris 

Pena di morte 

Regimi autoritari o Paesi non liberi 

L'energia nucleare come fonte primaria di approvvigionamento 
energetico 

Cooperazione insufficiente nell’ambito del riciclaggio di denaro  

Condizioni di lavoro particolarmente cattive e discriminanti 

Frequente ricorso al lavoro minorile 

Massicce violazioni dei diritti dell’uomo 

Massive violation of press and media rights 

Bilanci degli armamenti particolarmente elevati 

Violazione della convenzione sulla biodiversità 

Violazione del trattato di non proliferazione nucleare 

Corruzione 



© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 

 

ANALISI DETTAGLIATA 

 – Anlisi extra-finanziaria 

– Analisi finanziaria 
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Dettagliata analisi finanziaria 

 Fonte: Raiffeisen KAG, 2019 
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ANALISI DETTAGLIATA 

 – Analisi extra-finanziaria 

– Analisi finanziaria 
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L’analisi dei titoli extra-finanziaria 
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Ricerca interna ed esterna  

Raiffeisen InvestireSostenibile sono un ottimo modo per rimanere aggiornati. Leggile qui: raiffeisenitalia.it 
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Come creiamo la Raiffeisen ESG Scorecard 

 Source: Raiffeisen KAG, 2019 

 Raiffeisen ESG Scorecard 

  

Raiffeisen ESG Score 

A: 75-100 punti 

B: 50-74 punti 

C: 25-49 punti 

D: 0-24 punti 

Raiffeisen Financial Score 

Q1: Primo quartile –miglIori 25% 

Q2: Secondo quartile – 25% fino a 50% 

Q3: Terzo quartile – 50% fino a 75% 

Q4: Quarto quartile – peggiori 25% 

– 

Sia la sostenibilità che la 

valutazione finanziaria di 

un'azienda sono cruciali per gli 

investitori attenti alla sostenibilità 

e vengono valutate in parallelo. 

 

 

 

Le aziende devono ottenere un 

punteggio superiore alla media in 

entrambe le aree per essere 
selezionate! 
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Le fasi di costruzione di portafoglio  

 Fonte: Raiffeisen KAG, 2019; Bloomberg Finance L.P.: Company performance da 15 Novembre 2016 al 28 Dicembre 2018 total return 

PORTAFOGLIO 

– 

Universo  

Investibile 

550 Titoli 

 

Criteri di esclusione 

220 Titoli 

Portafoglio 50 Titoli 

Esclusione per 

violazione del 

livello sostenibile 

minimo 

215 Titoli 

 Società 

non 

investibili 

 Società in 

cui 

investiamo 

Media alta 
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L’attività di engagement  

ENGAGEMENT 

Engagement significa: 

dialogo tra investitori attivi e aziende su temi legati alla sostenibilità.  

L'impegno si basa su strutture chiare, una "Politica di Engagement":  

abbiamo oltre 200 contatti all’anno con le società 

 

L’obiettivo è: 

presentare aziende con un forte impegno verso un  

approccio di business più sostenibile che tengono conto dei fattori 

ESG.  

Creare valore aggiunto: 

 per l‘azienda e, di conseguenza, anche per gli investitori; 

 per l‘ambiente e la società nel suo insieme. 

 Discussioni individuali con le imprese 

  

        Visite sul posto, conferenze, roadshow 

 

Impegno tematico 

  

        Vedi la nostra pubblicazione "Investire sostenibile" 

 

Attività di impegno congiunto con altri investitori sostenibili 
 

       Tramite la piattaforma di impegno UN-PRI 

  

  

  

 > 

 > 

 > 

Metodi di Engagement 



© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 

 

maggio ’19 15 

La nostra gamma dei Fondi Sostenibili 

La gamma di prodotti copre tutte le classi di attività 

 Fonte: Raiffeisen KAG, Marzo 2019 

 Raiffeisen Azionario Sostenibile 

 Raiffeisen Azionario Sostenibile Mercati Emergenti  

 Raiffeisen Sostenibile Momentum 

 Raiffeisen Bilanciato Sostenibile 

 Raiffeisen Sostenibile Solidità 

 Raiffeisen Sostenibile Diversificato 

 Raiffeisen GreenBonds 

 Raiffeisen Sostenibile Breve Termine 

 FONDI 

AZIONARI 

 FONDI  

BILANCIATI 

 FONDI 

OBBLIGAZIONARI 

 Rendimento 

  

 Rischio 

2019 
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L´innovativo concetto di  “ESG-Momentum” 

Studi e base dell’approccio MOMENTUM SOSTENIBILE  

Studi accademici 

I valori ESG predicono i 
rendimenti delle azioni. 

La maggioranza delle ricerche 
evidenzia una correlazione 
positiva tra ESG e performance 
finanziaria. 

Studi pratici 

Non solo il valore ESG attuale  
di un’azione indica una futura 
sovraperformance ma 
soprattutto il cambiamento 
(momentum) del valore ESG. 

- Gregory et al.: „Corporate 

Social Responsibility and Firm 

Value: Disaggregating the 

Effects on Cash Flow, Risk and 

Growth“, 2014 

- Khan et al.: „Corporate 

Sustainability: First evidence on 
Materiality“, 2015  

-MSCI ESG: „Optimizing 
Environmental, Social, and 

Governance Factors in Portfolio 

Construction”, 2013   

- MSCI ESG: „Foundations of ESG 

Investing“, 2017 

- NN Investment Partners & ECCE: 

The Materiality of ESG Factors for 

Equity Investment Decisions: 

Academic Evidence“, 2016 
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Cosa significa Raiffeisen ESG-Momentum ? 

L‘approccio “ESG-Momentum“ è particolarmente interessante per un 

portafoglio della classe di attivo di azioni europee small-mid cap. 

 

Raiffeisen ESG Momentum 

Valori basati sul Raiffeisen 
ESG Score - che è basato su 

dati di ISS Oekom e MSCI ESG 

Arco di tempo per la 
valutazione 36 mesi 

- Portafoglio di 50 titoli azionari europei  

- Ponderazione neutrale 2% 

- Ribilanciamento semestrale 

Perché: 

- track record molto lungo; 

- imprese europee attente al 

tema ESG e alla sostenibilità; 

- imprese mid cap più flessibili 
riguardo a un cambiamento di 

strategie nella direzione ESG; 

- studi accademici hanno 

dimostrato una sovra-

performance delle mid cap nel 

lungo termine; 

- i risultati di engagement ESG 

per la classe di attivo delle mid 

cap è superiore. 
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Come misuriamo l’ “ESG Momentum”? 

18 maggio ’19 

 Fontee: Raiffeisen KAG 
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Raiffeisen ESG Score Unternehmen

periodo di 3 anni 

 ESG Momentum 

 positivo  

possible  

momento di investimento 

 Raiffeisen ESG Score Companies 

Il termine ”ESG 

Momentum“ 

sottintende un 

miglioramento   

del ”Raiffeisen ESG 

Score“ 

per un certo periodo 

del tempo. 



© 2018 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. 

 

19 

Esempio Momentum: Buy Michelin 

 Fonte: Raiffeisen KAG, Bloomberg Finance L.P., MSCI Europe Mid TR: 31.12.2012 – 10.01.2018, total return; Mondi: Prezzo senza dividendo. 

 I rendimenti passati non  costituiscono garanzia per lo sviluppo futuro della performance di un fondo comune d’investimento.  

50

55

60

65

70

75

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Raiffeisen ESG Score Michelin

 Buy 27.01.2016 

Michelin: sviluppo sostenibile 

Momentum 3 anni 
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160

12.12 12.13 12.14 12.15 12.16 12.17

Michelin MSCI Europe Mid TR

 Buy 27.01.2016 

Michelin: Performance vs. mercato 
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Performance dal lancio della strategia 

Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli interni, 13 Luglio 2015 – 30 Aprile 2019, rendimento totale lordo indicizzato. 

La performance é stata calcolata da Raiffeisen KAG secondo la metodologia implementata da OeKB sulla base dei dati forniti dalla banca depositaria OeKB (Österreichische 

Kontrollbank AG. I rendimenti passati del fondo comune di investimento non  costituiscono garanzia per le perfomance future di un fondo d’investimento. 

 MANDATO in Euro perf lorda   37,11 %  8,66 % p.a.  
 MSCI Europe Small Cap net div. :   20,78 %  5,09 % p.a. 
 MSCI Europe NR en EUR:     9,25 %               2,36 % p.a. 
 MSCI Europe Mid Cap TR en EUR:    13,91 %             3,49 % p.a. 

* Nota: il riferimento di mercato è stato modificato contemporaneamente a Raiffeisen-Sustainable-Momentum.  Non ci sono stati cambiamentii nel processo di investimento. 

 

Il mercato di riferimento al 31 Dicembre 2016: 50% Europe Mid Cap, 35% Europe Small Cap, 15% Europe Large Cap 

Il mercato di riferimento al 31 Dicembre 2016: 100% MSCI European Midcap, net div. reinv. 
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Impatto del “Doppio Rendimento” 

Risultato del confronto tra aziende nel portafoglio del Raiffeisen Sostenibile Momentum 

rispetto all’intero mercato (MSCI Europe Mid Cap) 

 

  
  

  

 

73% meno emissioni CO2 

89% meno consumo d‘acqua 

19% meno incidenti sul lavoro 

96% meno rifiuti 

ll prospetto e le informazioni chiave del fondo Raiffeisen-Sustainable-Momentum  sono disponibili su www.rcm-international.com in inglese o nella vostra lingua nazionale. Il fondo 

presenta una volatilità elevata, il che significa che il prezzo delle quote potrebbe subire importanti oscillazioni del valore al rialzo o al ribasso entro brevi periodi di tempo e 
pertanto non è possibile escludere perdite del capitale investito. Fonte: Raiffeisen KAG, calcoli interni, dati al 30.06.2018.  
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In conclusione …  
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Non ereditiamo la terra dai nostri antenati,  

la prendiamo in prestito dai nostri figli. 

 

 
(Proverbio dei nativi americani, tribù sconosciuta) 
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I Vostri contatti 

Max Maria Traversone 

 Deputy Country Head ITALY 

 Senior Sales Manager 

 Via Gaspare Gozzi 1 

 Milano 

 

 Uff. +39 02 7382532 

 Cell. +39 335 7867 803 

 E-Mail: max.traversone@rcm.at 

  

  

       https://www.linkedin.com/in/maxmariatraversone/ 

  

 Per accesso RIFA FORUM e corsiEFPA: 

 Valentina.Sagona@rcm.at 
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