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Diamo Credito ai Fattori ESG
nel Debito del Paesi Emergenti

llllllllllllllllllll

R L 56T

-,,5)11.‘,-) !XAlll.:
° AR V- R
B R e o o= = = > s e o e

- . - . - e -

R S

A G E

|~J

A

T SR

M

i

-N i

S e =R S Sy

D

I"J

-
ad
<:
N
<
—

F U




O

ealth Chart - Gapminder

Costa Rica

Israel .Iuly

New Zealan

Portugal
Sloven

Greece
Peru e Chile Crpevn
CG Mhidves Panama Turkey
» — Nicaragua Colombia, |
: Ecvador g gy Poland
Tunisia © § Eons
.
Jordan Stovakia
. ® Malaysia
z s i Morocco Armenia H
Vietnam Neipiin : ©Hengary
Jamaica Macedonia, F A Romania s
© Paraguy Eilgaia s Lthana
Bhunan Mauritius
© Bangladesh cos Brazil g ™, i
- amas
> East Timor Hondias Bolivia Egypt
N . . oid
» — N ) (?u.lhmal,l Ukraine Azerbaijan % v':-:.
H Palestine ® @ Tajikistan ° Bckze o azakhastan cbago
CU North Korea B - e
or 1 Kyrgyz Rep ® Suriname
Nepal @ metie -
e . Turkmenistan
+— Sizms, @ Marans Indonesia
(D) Cambodia Russia
Syria @ ® Sudan
Q Rwanda £ M .n!
A { ongolia
N o Kenya  Pakistan Iraq @
Gambia &
< ' Yemen @ Dibouti Gabon
E h H Senegal Ghana Botswana Equasoris
thiopia Micronesia Guinea
o Fyp e Namibia
Benin " . 5
e : Hait ‘ Tanzania  Nigeria
ritrea Ango,a
Madagascar e Taiath Vanuaty
e clomon istinds
DR COﬂgO y Uganda ) : Republic of Congo
Togo ) Mali ,
Niger . South Africa
Guinea Kirked
Papua
Burkina Faso P N;w Gl
Burundi Malawi Mozambique — ivory: Coast
@) Cameroon
Chad
Sierra Leone
> Zimbabwe
Guinea-Bissau
’ Zambia
Somalia Afghanistan Swazliand
Central African Republic

Lesotho

Pil pro-capite

Spain

T

France

kceland
Finlgnd—Amaga © Sweden Norway Gikirboiics
Malea & Nethertands
Bolgivm Austria Ireland
Denmark
South Germany Qe
Korea R
© Kuwait
Oman @
® Brunes
Bahraine  Gaudi ~
Arabia United
Arab
Emirates

Australia

Singapore

pan ©

Switzerland

Colore: Regione

Numero di Abitanti

1,000
million
pecple

100

LAZARD

MANAGERS



| Fattori ESG Impattano I’Affidabilita Creditizia

Fattori Ambientali
{@ z Condizioni Sociali
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Si Puo Quantificare I'lmpatto ESG sullo Spread Creditizio?

5 Indicatori di Governance per calcolare la relativa forza istituzionale di ciascun Paese

Environmental Ease of Doing Rule of Law Human Track Record
Performance Business Development delle Politiche
Paese Punteggio ESG Paese Punteggio ESG
Croazia Iraq T
Repubblica Ceca Tanzania o1
Ungheria % Ethiopia 10
Latvia Angola 9
Lituania Camerun 9
Polonia Ecuador 9
Romania Mozambico 9
Slovacchia Nigeria 9 |
Slovenia - Pakistan 9
Cile Costa d'Avorio 8
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Si Puo Quantificare I'lmpatto ESG sullo Spread Creditizio?

World Bank Worldwide Governance Indicators

Voice & Political Govt. Regulatory Rule of Law Control of Corruption
Accountability Stability Effectiveness Quality Corruption Perception
Ease of Doing Human Global Environmental Fragile State UN World Risk Press Ereedom

Business

Development

Competitiveness

Performance

Index

« Classificare tutti | Paesi su ciascuno dei 14 criteri ESG

« Ordinare tutti i Paesi in base al rating creditizio complessivo

« Calcolare valore mediano e deviazione standard per ciascun indicatore ESG per categoria di rating

 Determinare il numero di deviazioni standard dalla mediana per ciascun Paese in base all'indicatore ESG

« Tracciare le deviazioni standard per Paese
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A solo scopo illustrativo.

—T—__ Political Stability

» Govt. Effectiveness

_% Regulatory Quality

[~~~ /—» Rule of Law

_* Control of Corruption

* Corruption Perceptions

— Standard Deviation

La Ricerca ESG a

Livello di Paese
Un’Analisi Svolta su
14 Indicatori

Colombia

Il Punteggio ESG a livello di singolo
paese € calcolato come valore
assoluto della somma deviazioni
standard dalla mediana per ciascuno
dei 14 indicatori
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: S Performance ESG vs Rating

. BEB

BB i Al 30 giugno 2017. | paesi sono classificati dalle
rispettivi entita non governative dalle migliori (1)
1 alle peggiori (65). Fonte: Lazard, Freedom House,
I, LEE J.P. Morgan, Transparency International, United
Nations Development Programme, United Nations
| University, World Bank, World Economic Forum,
Yale University
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Il Contributo del Fattori ESG agli Obiettivi di Spread

2 x{[(14 (Economy) + 24 (Fiscal) + 22 (External)}/3} = 40
2x 20 (ESG) =40
Weighted Total Score = 80

Col. 1 2 3 4 5 B 7 8 g9 10 11 12
Economic
50% 50% Economic, Five-Year Shareof ESG Share
Economic Fiscal External ESG Weighted Weighted Weighted 9% ofTotal ESG, % of Spread Spread of Spread
Country Score Score Score Score Economic ESG Total Score Score Total Score Target (bps) Target (bps) Target (bps)
Russia 14 24 22 20 40 40 80 80 50 120 60 60
Tipo di Lazard Punteggio ESG

Credito ESG Premium
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Risk of Default CCC <40 300+ bps

Al 30 giugno 2017. | risultati previsti o stimati non costituiscono una promessa 0 una garanzia dei risultati future e sono soggetti a cambiamento. Fonte: Lazard.



Integrazione dei Fattori ESG a Diversi Livelli

Debito Governativo Mercati Locali

= Accountability = Credibilita della Banca Centrale
() | = Stabilita Politica o Politica monetaria
o - Governo _ o Autonomia
ontrollo dellajCorruzione Qs
c = Credibilita Fiscale
< = Ruolo della Legge Leaai tributar
- Facilita di fare pusiness o Leggitributane
= Emissioni di C@rbonio o Trasparenza
= Indice di Svilugpo Umano = Sovereign Credit Score

lESitO = Sovereign Credit Score

= Credit Premium Adjustment

= Ponderazione ESG Credit Score a livello di portafoglio: 50%
= Max 15% contributo rischio ESG per paese

—— Risk Management
LAZARD
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