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• politica monetaria accomodante delle principali banche centrali;

• tassi di interesse negativi su gran parte delle scadenze + ritorno QE in EU?;

• fixed income ‘tradizionale’ non offre più rendimento se non su scadenze molto

lunghe/debito Emergenti;

• fase espansiva che dura da moltissimi anni;

• volatilità crescente a causa delle tensioni geopolitiche (Brexit, scontro commerciale

Usa/Cina) e rallentamento delle maggiori economie;

• inversione del ciclo, quando?;

• in espansione anche in Italia (PE, PD, VC, Infrastrutture);

• potenziale rendimento aggiuntivo e diversificazione del rischio;

• sostegno all’economia reale del Paese.
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❖ Mercato obbligazionario:

❖ Mercato azionario:

❖ Private markets:

I 3 macro trend che influenzano gli investimenti
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I FONDI PENSIONE NEGOZIALI
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• Numero FPN: 33 (-2 unità sul 2017 per effetto

fusione Cooperlavoro, Filcoop e Previcooper)

• Numero iscritti: 3.001.203 (+7% rispetto al 2017)

• ANDP: 50,4 miliardi di euro (+1,93% rispetto al

2017).
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Evoluzione numero iscritti e numerosità FPN 1999-2018 Evoluzione del patrimonio FPN 1999-2018
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La composizione del patrimonio 2018 dei FPN e classifica gestori per AUM
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Gestore
Numero 

mandati 

AUM

(in mln di 

euro)

Mandato 

medio 

(in mln di 

euro)

Quota di 

mercato

Eurizon capital 25 5.330 213,19 10,39%

Amundi 39 5.144 131,89 10,03%

Blackrock 7 4.472 638,83 8,72%

Credit suisse AM
16 3.915 244,71 7,64%

UnipolSai 
21 3.740 178,09 7,29%

Candriam GA 20 3.706 185,30 7,23%

State street ga 12 3.125 260,44 6,09%

Generali IE 10 2.867 286,68 5,59%

Groupama AM
15 2.636 175,73 5,14%

Allianz GI
6 2.527 421,22 4,93%



La composizione del patrimonio dei FPN 2017 – 2018
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I FONDI PENSIONE PREESISTENTI
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• Numero FPP: 251 (-8 unità sul 2017)

• Numero iscritti: 650.309 (+1,08% sul 2017)

• I primi 20 FPP: 78,9% degli iscritti

• ANDP: 59,7 miliardi di euro (+1,19% sul 2017)

• Campione analizzato: 49 Fondi (89% dell’ANDP)

Classifica primi 20 FPP per numero iscritti Classifica primi 20 FPP per ANDP
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Gli investimenti in gestione dei FPP 2017 – 2018
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Gli investimenti diretti dei FPP 2017 – 2018

10,3 miliardi
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LE CASSE PRIVATIZZATE DEI LIBERI 
PROFESSIONISTI
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• Numero Casse: 20 (eslusa Onaosi) e 22 gestioni

• Numero iscritti: 1.659.834 (+0,29% sul 2017)

• Rapporto attivi/pensionati: 3,90

• Attivo Patrimoniale: 82,92 miliardi di euro

(+5,3% sul 2017)

• Gestione diretta: 80,6% dell’attivo patrimoniale
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Gli investimenti diretti delle Casse e tipologie di OICR 2017 - 2018
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Le tipologie di FIA 2018 delle Casse e confronto 2017 - 2018
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LE FONDAZIONI DI ORIGINE BANCARIA
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• Numero Fondazioni: 88

• Campione analizzato: 27 Fondazioni

• Attivo Patrimoniale 88: 45,7 miliardi

• Campione: 39 miliardi (85,3% del totale)
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La composizione dell’attivo 2018 delle FoB
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Gli investimenti diretti delle FoB 2017 – 2018 
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