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La regolamentazione

» Fallimenti del mercato e regolamentazione.

» Continua evoluzione della regolamentazione finanziaria.
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IORP Il: impatto sulla governance

» Adozione da parte dei fondi pensione delle funzioni fondamentali di
gestione dei rischi, di revisione interna e, in determinati casi, attuariale.

» Predisposizione di politiche scritte in relazione a ciascuna funzione
fondamentale.

» Esternalizzazione di funzioni o altre attivita da parte dei fondi pen-
sione, anche con riferimento all’adozione di idonee procedure per la
selezione dei fornitori dei servizi.

» Adozione da parte dei fondi pensione di una politica di remunerazio-
ne.

» Predisposizione da parte dei fondi pensione di una valutazione interna
del rischio.

» Requisiti di onorabilita e professionalita del direttore generale dei
fondi pensione e dei titolari delle funzioni fondamentali.
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IORP Il: regolamentazione secondaria

» Direttive alle forme pensionistiche complementari su governance, poli-
tiche di remunerazione e trasparenza.

» Schemi di statuto dei fondi pensione negoziali e preesistenti e di rego-
lamenti dei fondi pensione aperti e dei PIP.

» Requisiti di professionalita ed onorabilita

> Regolamento sulle procedure di autorizzazione all’esercizio dell’attivita,
soprattutto per quanto attiene la nuova disciplina del trasferimento
transfrontaliero.

» Regolamento sulle sanzioni.

» Schemi dei documenti informativi (Nota informativa e Comunicazione
periodica)

» Documenti sul sistema di governo.
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PEPP: cap sui costi
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PEPP: KID
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Casse professionali: il punto

» Disciplina datata e incompleta. Permangono:

» frammentazione documentale in materia di investimenti;

> eterogeneita degli assetti organizzativi.
> Inadeguatezza dell’autoregolamentazione.

» Generale arretratezza dell’assetto regolatorio.
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Il portafoglio delle casse professionali

40,0
=2014 2015 ®=2016 ®=2017 m2018
35.0 A
30,0 1 <
0 =3
B e
250 1 " A
! o aA
a S
<
200 1 PEZ o =
[ =
15.0 4 %
o
g
10,0 4 ooy
o5
50 4 oy oL
amned Sodgg H
.l | | sant Dipml §
Titoli di Stato Altri titolidi ~ Titoli di OICVM Fondidi  Altri OICR Investimenti
debito capitale private immobiliari
equity/debt

Mario

dula (COVIP) Assetti e investimenti 4 Settembre 2019




Conclusioni

» Regolamentazione e fiducia.

» Complessita e mercati finanziari.
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