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RUOLO DEGLI INVESTITORI ISTITUZIONALI NEL SOSTEGNO 
ALL’ECONOMIA REALE: IL POTENZIALE 
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Gli investimenti in 

economia reale degli 

investitori istituzionali

Rendimenti degli 

investitori istituzionali a 

confronto

Dati in miliardi di € al 31.12.2018 

Fonte: Sesto Report annuale Investitori 

istituzionali italiani – Centro Studi e ricerche 

Itinerari previdenziali



RUOLO DEGLI INVESTITORI ISTITUZIONALI NEL 
SOSTEGNO ALL’ECONOMIA REALE: ITALIA ED ESTERO

PROSPETTIVE

 Investitori istituzionali importante veicolo per il sostegno alle PMI ed all’economia reale

 Come favorire l’incontro efficiente tra la domanda degli investitori istituzionali e l’offerta di 
prodotti di investimento : (i) nell’economia reale e (ii) con profili di rischio/rendimento appropriati

 Le leve regolamentari e fiscali per la creazione di un mercato dei capitali adeguato
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Forme

pensionistiche

complementari:

Investimenti

domestici e non

domestici – anno

2018

Fonte: relazione COVIP anno 2018 
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STRUMENTI PER LO SVILUPPO DEL MERCATO DEI 
CAPITALI E PROSPETTIVE FUTURE (1/3)

Diversi strumenti introdotti dal legislatore per favorire il finanziamento

dell’economia reale, anche da parte degli investitori istituzionali:

- Mini – bond:

- Gli sgravi fiscali per gli «investimenti qualificati» e in PIR 

- Fondi ELTIF 

- SPAC (Special Purpose Acquisition Company)
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 Il progetto Capital Market Union (CMU): i benefici derivanti
dall’integrazione dei marcati su scala europea, e la strada percorsa
sin qui

 Le iniziative italiane nel solco della CMU

 La revisione del progetto: prospettive future
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STRUMENTI PER LO SVILUPPO DEL MERCATO DEI 
CAPITALI E PROSPETTIVE FUTURE (2/2)



IL FATTORE «SOSTENIBILITA’» COME ELEMENTO DI 
COMPETITIVITA’

Cambio di paradigma nella governance delle società quotate e degli investitori
istituzionali e nel funzionamento dei mercati: la massimizzazione dell’investimento
in una prospettiva di «lungo periodo» e di «sostenibilità» (i.e. internalizzazione
degli effetti delle decisioni nel tempo e nello spazio)

La sostenibilità come condizione per un migliore inquadramento del
rischio/rendimento e un minore premio per il rischio/costo del capitale.

 Direttiva IORP 2 (recepita con il D. Lgs. 148/2017)

 Direttiva Shareholders Rights 2 (recepita con il D. Lgs. 49/2019)

Attenzione ai fattori ambientali, sociali e di governo societario (ESG) in:

a) Decisioni di investimento

b) Gestione dei rischi

c) Rendicontazione verso l’esterno delle informazioni rilevanti in tema
ESG al fine di consentire al mercato di premiare (no greenwashing)
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CONCLUSIONI

- Ruolo chiave degli investitori istituzionali per il finanziamento di PMI e
sviluppo dei mercati dei capitali; potenzialità che questi ultimi offrono per la
gestione efficiente dei patrimoni e la diversificazione dei prodotti previdenziali

- Utilizzo delle leve regolamentari e fiscali, e potenziamento delle infrastrutture
di mercato, per favorire l’incontro tra risparmio previdenziale ed il tessuto
produttivo nazionale, anche sfruttando le nuove tecnologie e la sostenibilità
come elemento di competitività

- Ruolo essenziale della disclosure delle strategie di investimento in un’ottica di
attrattività e sostenibilità di lungo periodo del settore della previdenza
complementare
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