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La 
propensione 
al risparmio
Durante il lockdown crollano il PIL 

e i consumi, scende il reddito 
disponibile, aumenta la 

propensione al risparmio

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/20204

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve settembre 2020



Investimenti 
italiani in 
titoli esteri
Aumentano gli investimenti italiani 
in titoli esteri e peggiora il saldo 
Target2
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Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve settembre 2020



Chi detiene i 
titoli di Stato

Diminuisce la quota di titoli di 
Stato italiani detenuta dall’estero, 
aumenta quella di banche e Banca 
d’Italia

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/20206

Fonte: Banca d’Italia, L’economia italiana in breve settembre 2020



Le previsioni
per l’Italia

PIL e i consumi vanno di pari 
passo.
Alla fine del 2022 il PIL rimarrebbe 
circa due punti percentuali al di 
sotto del livello del quarto 
trimestre del 2019

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/20207

Fonte: Banca d’Italia, Bollettino economico luglio 2020
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La raccolta 
Vita

Il lockdown ha determinato un 
drastico impatto sul trend di 
crescita del business Vita ma da 
giugno siamo tornati a superare i 
valori del 2019

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/20209



La raccolta 
Vita

Nonostante il forte calo della 
raccolta premi, il flusso netto è 
rimasto positivo sia per il ramo I 
che per il ramo III (oltre 5Mld a 
trimestre).
Nel complesso il flusso netto della 
prima metà dell’anno è sceso del 
13% rispetto al 2019
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dic 18 mar 19 giu 19 set 19 dic 19 mar 20 giu 20

Durevoli Non Durevoli

22,8

2,6

Valori in miliardi
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Rendimento BTP 10 anni (%)
Spread BTP vs Bund tedeschi 10 anni (bps)

L’andamento 
delle 
plusvalenze 
nette
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DIC. 2018 – GIU. 2020
dic 18 mar 19 giu 19 set 19 dic 19 mar 20 giu 20

Durevoli Non Durevoli
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18,0 23,0
36,1

63,1
47,4

Totale investimenti Obbligazioni societarie, 
azioni e altro

Titoli di Stato Rendimento BTP vs spread BTP-
Bund



Indice di 
solvibilità 

Nel primo trimestre dell’anno il 
Solvency Ratio medio delle 
compagnie assicurative è sceso di 
oltre 20 punti percentuali, 
rimanendo però ben al di sopra del 
200%. A giugno, veniva confermato 
il livello di marzo

Le imprese vita sono quelle che 
hanno registrato la riduzione più 
forte (circa 30 punti percentuali)

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/202012

Fonte: ANIA. I dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionali e alle rappresentanze di 
imprese extra europee aventi sede in paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le 
imprese di Riassicurazione. Le variazioni % sono calcolate a perimetro di imprese omogeneo.
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Gli attivi detenuti per polizze linked
rappresentano quasi il 20% del totale 

attivo*

Gli investimenti - escluse le polizze 
linked - rappresentano oltre l’80% del 

totale attivo*

Gli investimenti 
delle imprese 
di 
assicurazione       
DIC. 2018 – GIU. 2020

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/202014

Fonte: Elaborazioni ANIA su dati InfoQRT. 

174 miliardi circa a giugno 2020758 miliardi circa a giugno 2020

* Il totale attivo (932 miliardi) include anche mutui, prestiti, contante ed equivalente al contante, immobili per uso proprio.

dati Solvency II

43,1%

20,0%

12,1%

11,6%

9,0%1,5%

42,2%

19,7%

11,3%

12,6%

10,0%
1,3%

Titoli di Stato 
Italiani; 42,0%

Obbligazioni 
societarie; 19,9%

Quote detenute 
in imprese 

partecipate, 
incluse le 

partecipazioni; 
10,4%

Organismi di 
investimento 

collettivo; 13,0%

Titoli di Stato 
esteri; 10,8%

Titoli strutturati; 
1,4%

Strumenti di 
capitale quotati; 

1,2%

Strumenti di 
capitale non 
quotati; 0,4% Altro; 1,0%

dic-19

dic-18

giu-20
4%: fondi di debito
4%: fondi di asset allocation
2%: f. del mercato monetario
3%: altri fondi

82,1%

7,1%
3,0%

82,9%

6,4%
3,0%1,6%3,7%

Organismi di 
investimento 

collettivo; 83,1%

Titoli di Stato 
Italiani; 5,6%

Titoli di Stato 
esteri; 3,1%

Contante e 
depositi; 1,9%

Azioni; 3,6%
Obbligazioni 

societarie; 2,6%
Altri investimenti; 

0,1%

dic-19

dic-18

giu-20

32%: fondi azionari
31%: fondi di debito
8%: fondi di asset allocation
12% altri fondi



Gli investimenti 
assicurativi con 
emittenti 
nazionali
GIUGNO 2020

Tipologia di Investimento Totale investimenti
Incidenza % degli 
investimenti con 
emittente ITALIA

Investimenti (escluse le polizze Linked) 753 57%
Organismi di investimento collettivo 98 37%
Azioni e partecipazioni 91 46%
Obbligazioni societarie 151 19%
Titoli di Stato 400 81%
Altri investimenti 13 19%
Investimenti polizze Linked 174 13%
Organismi di investimento collettivo 144 5%
Titoli di Stato 15 64%
Azioni 6 18%
Obbligazioni societarie 5 39%
Altri investimenti 4 73%
TOTALE 927 50%

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/202015

dati Solvency II; valori in miliardi



Gli investimenti 
in titoli di Stato

GIU. 2016 – GIU. 2020

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/202016

Dati Solvency II

49,7% 47,8% 46,3% 44,6% 43,2% 43,1% 42,7% 42,2% 42,0%

6,5% 5,8% 6,0% 7,4% 8,4% 9,0% 9,9% 10,0% 10,8%

56,2% 53,6% 52,3% 52,0% 51,6% 52,1% 52,6% 52,2% 52,7%

giu-16 dic-16 giu-17 dic-17 giu-18 dic-18 giu-19 dic-19 giu-20

% titoli di Stato su totale investimenti

% titoli di stato italiani su totale investimenti % titoli di stato esteri su totale investimenti Totale

Sono esclusi gli attivi destinati ai contratti index e unit linked
Fonte: ANIA

0% 100%

Nota: Bond emessi o garantiti integralmente da Stati
membri, BCE, FEI, istituti e organizzazioni specifiche.

Requisito di capitale %



Le obbligazioni 
societarie 
dirette

DIC. 2019 – GIU. 2020

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/202017

151 miliardi a giugno 2020 (20% del totale*)

Fonte: ANIA, InfoQRT

Requisito di capitale %
0% 100%20%

24%
unrated bonds, 10y

BBB, 10y

Nota: il requisito di capitale per obbligazioni e prestiti è
funzione di rating e duration.

Dati Solvency II. (*) Sono esclusi gli attivi 
detenuti per polizze linked.

70,7%
0,1%
7,3%
3,9%1,1%

11,8%
5,1%

71,5%

0,1%
7,0%

4,0%
1,1%

11,2%
5,2%

Semplici; 71,4%

Convertibili; 0,1%

Ibride; 7,5%

Ordinarie garantite; 
3,8%

Garantite soggette a 
normativa specifica; 

1,1%

Subordinate; 10,7% Altro; 5,5%

mar-20

dic-19

giu-20

Rating dic-18 dic-19 mar-20 giu-20
AAA 2% 2% 2% 2%
AA 8% 7% 7% 7%
A 23% 27% 27% 27%

BBB 57% 54% 53% 52%
BB 9% 7% 8% 8%

Altro 2% 4% 4% 4%

Dur. 
Media 5 4,6 5,2 5,5



In banche e assicurazioni si è 
introdotta – per via normativa 
- la semplificazione di poter 
stipulare/distribuire contratti 

«da remoto».

Lezioni dalla 
pandemia

18

La pandemia frena 
ancora il ritorno alla 
normalità. Pur nella sua 
tragicità, ha anche 
introdotto modalità cui 
sarà difficile rinunciare.

La pandemia ha accelerato il 
progresso verso la 
digitalizzazione delle 
operazioni e delle relazioni

Tutti i settori e i mercati 
(provider e clienti) si sono 

organizzati per continuare a 
operare e hanno sviluppato 

il loro approccio alla 
multicanalità

Quando si semplifica è difficile 
tornare indietro: con opportuni 
presìdi di tutela, la nuova 
modalità potrebbe diventare 
un’alternativa permanente, 
anche perché lascia al cliente 
un tempo utile di riflessione.

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/2020



Un ruolo di 
rilievo nella 
ripresa

19

Le assicurazioni sono 
attori importanti per 
promuovere la ripartenza 
dell’economia

Riqualificazione di 
qualità, crescita e 
sostenibilità del 

risparmio affidato dalla 
clientela retail 

Diffusione di servizi in 
grado di proteggere le 

nuove vulnerabilità 
(perdita di autonomia, 

rischi cyber,…)

Riduzione dei gap di 
protezione (sotto-
assicurazione) e di 

previdenza

Rilancio delle forme di 
finanziamento (fondi, 

PIR) destinati 
all’economia reale e alle 

infrastrutture

Promozione della 
riqualificazione «green» 

(eco-sismabonus) e 
protezione da eventi 

naturali

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo01/10/2020



© Ania. All Rights Reserved.20


	Il quadro assicurativo
	Agenda
	Agenda
	La propensione al risparmio
	Investimenti italiani in titoli esteri
	Chi detiene i titoli di Stato
	Le previsioni�per l’Italia
	Agenda
	La raccolta Vita
	La raccolta Vita
	L’andamento delle plusvalenze nette
	Indice di solvibilità 
	Agenda
	Gli investimenti delle imprese di assicurazione       
	Gli investimenti assicurativi con emittenti nazionali
	Gli investimenti in titoli di Stato
	Le obbligazioni societarie dirette
	Lezioni dalla pandemia
	Un ruolo di rilievo nella ripresa
	Diapositiva numero 20

