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La
propensione
al risparmio

Durante Il lockdown crollano 1l PIL
e | consumi, scende Il reddito
disponibile, aumenta la
propensione al risparmio

4 01/10/2020

3 — PIL, domanda nazionale, commercio con l'estero (1)
(variazioni parcentuali sul pernodo precedenie)

Prodotio Irvestimenti Spesa per Spesa per Domanda Esportazioni Importazioni
interno lordo fissi lordi CONSsUMmI COnNSuUMmI nazionale (3) di beni e di beni e
delle famiglie  delle Ammini- Servizi Servizl

residenti e strazioni

ISP (2] pubbliche
2016 1.3 4.0 1,2 0.7 1.8 1.9 3.9
2017 1.7 3,2 1.5 -0.1 1,7 b4 b,
2018 0.8 3,1 0.9 0.1 1.1 2.3 3,4
2018 0.3 1.4 0.4 -0.4 -0.2 1.2 -0.4
2019 - 3% trim. 0.0 -0.1 0.1 -0.2 0.3 -0.8 0.2
2019 - 47 trim. -0.2 -0.3 0.1 -0.1 -0.8 -0.3 -2.3
2020 - 1= trim. -5.5 -1.5 -6, 7 -1.0 -4 8 -8.0 -5.9
2020 - 27 trim. -12.8 -14.9 -11.3 -0.9 -10.7 -26.4 -20.5

Fonta: Istat.

(1)} Valori concatenati; | dati timestrali sono destagionalizzati @ corretti per | giorni lavorativi. — (2) Istituzioni senza scopo di lucro al servizio delle famiglie —
(3} Include lavariazione delle scorte e oggetti di valore.

7 — Reddito e risparmio delle famiglie consumatrici

(dall inmesiral destagionalizzali)
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B reddito disponibile lordo reale, valon puntuali (1) — reddito disponibile lordo reale, media mobile di 4 termini (1)
— propensione al nisparmio {scala di destra) (2)

Fonte: elaborazioni su dati Istat.
(1) Al netto della dinamica del deflatore della spesa per consumi finali delle famiglie residenti. Indici: 2015=10. — (2) Rapporto parcentuale tra il risparmio e
Il reddito disponibile lordo delle famiglie consumatrici. Media mobile di 4 termini.

Fonte: Banca d’ltalia, L’economia italiana in breve settembre 2020
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Investiment
itallani In
titoll ester!

Aumentano gli investimenti italiani
In titoli esteri e peggiora il saldo
Target2
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17 — Saldo TARGET2 e flussi cumulati della bilancia dei pagamenti (1)

(dafi mensili; miliardi di euro)
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Bl saldo conto corrente e conto capitale

B investimenti esteri in titoli privati italiani (escluse obbl. bancarie) | | investimenti esteri in obbligazioni bancarie italiane
B investimenti esteri in titoli pubblici italiani B raccolta netta all'estero delle banche residenti (2)

altre voci (3)
- TARGETZ (fine mese)

Fonte: Banca d'ltalia.
(1) WHilizzando lNdentita contabile della bilan

EDH B 2015 2016 2017 EEI“IE 2019 2020

investimenti italiani in titoli esteri (segno invertito)

cia dei pagamenti, un miglioramento del saldo passivo della Banca d'ltalia nei confronti della Banca centrale

europea (BCE) sul sistema dei pagamenti

ARGE

2 pud riflettere investimenti in [alia da parte dei non residenti (maggiori passivita), disinvestimenti di

aftivita estere da parte dei residenti (minori attivita) o un saldo di conto corrente e conto capitale in affivo. Flussi cumulati a partire da luglio 2011. — (2)
Raccolta netta per prestiti, depositi e altri investimenti del settore bancario (compresa guella intermediata da controparti centrali residenti). — (3) Investimenti
diretti, derivati, altri investimenti, riserve ufficiali, errori e omissioni.

Fonte: Banca d’ltalia, L’economia italiana in breve settembre 2020
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Chi detiene |
titoll di Stato

Diminuisce la quota di titoli di
Stato Italiani detenuta dall’estero,
aumenta quella di banche e Banca
d’ltalia

6 01/10/2020
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H estero Bancad'ltalia ® banche Assicurazioni ™ altri investitori

Fonte: Banca d’ltalia, L’economia italiana in breve settembre 2020

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo

dic-19 mar-20 giu-20

Ania

Associazione Nazionale
fra le Imprese Assicuratrici



e previsionl
per I'ltalia

PIL e 1 consumi vanno di par|
passo.

Alla fine del 2022 il PIL rimarrebbe
circa due punti percentuali al di

sotto del livello del quarto
trimestre del 2019

I 01/10/2020

scenario macroeconomico di base

(variazioni percemtuall sull'anno precedente,

salvo diversa indicazione)

VO 2019 2020 20271 2022
PIL {1) 03 -95 48 24
Cronsumi delle famigle 0.4 -9.9 48 1.5
Consumi collettivi -0,4 0,9 0,6 1,8
Investiment fissi lord 1.4 -18,0 7.3 6,5
dv cur mvestment in benistrumentah 0,4 -19.2 9.5 2.9
Esportazion totals 1.4 -182 7.6 43
Importazion totah 0,2 -159 8.3 45
Vanazione delle scorte (2] 0.7 0.1 0.6 0.0
per memora: PIL, dah grezz (3) 02 -94 4 B 23
Drezzi (IPCA) 06 00 01 1.0
PCA al netto del berm alimentan
ed energetic 0.6 0.6 0.3 0.5
Deflatore del PIL 0,9 0.8 0.5 1,1
Occupazione (ore lavorate) 0,3 -11.8 6,4 3.3
Occupazione (numero di occupat) 06 -45 2.3 1,6
Tasso di disoccupazione (4) 99 1089 122 11,8
Competitnata all’'export (5) 16 -05 -11 -06
Saldo del conto comrente

della bilancia de1 pagament: (6) 3.0 3.0 3.0 3.2

Fonte: alaboraziond su datl Banca d'ltalka e Istat.

(1) Paril P
stimate sul
di giormate

L & le sua componenti: quantita a prezzi concatenat; vanazioni
a basa di dati tnmestrali destagionalizzatl e corretti par il numearo

avorative. —(2) Include gli oggetti di valora. Contnbuti alla crescita

del PIL; valon parcentuali. — {3) Mon corretto per le giomate [avorative. -
(4) Medie annue; valon parcentuali. — (5) Calcolata confrontando il prezzo

dei manufatti esten con i| deflatore delle esportazioni itallane di beani
(esclusi quelli energeatici @ agncoli); valon positivi indicanc guadagni di
competitivita. — (6) In percantuale del PIL.

Fonte: Banca d’ltalia, Bollettino economico luglio 2020
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|_a raccolta Fig. 1 W 2018 W 2019 W 2020

: Trend mensile 2018-2020
Vita

(imprese italiane-extra-U.E.)
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Il lockdown ha determinato un 11.000.000
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La raccolta fotale Vita
Importi in miliardi di euro 2010 m 2014 2017 2018
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raccolta premi, il flusso netto e
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che per il ramo Il (oltre 5MId a Ramo (Vita) Ramo Il (Vita)

trimestre).
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13% rispetto al 2019
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L'andamento
delle
plusvalenze
nette

DIC. 2018 — GIU. 2020

11 01/10/2020

Totale Investimentl

62 4
391 43 .4
22 o I

dic 18 mar19 giul9 set 19 dic 19 mar 20 giu 20

A m Durevoli m Non Durevol,
Valori in miliardi urevo on Durevo

Obbligazioni societarie,

azioni e altro
299 22,8

19,9
16,1

4,0

dicl8 marl9 qiul9 setl9 dicl9

Valori in miliardi m Durevoli = Non Durevoli

Titoll diI Stato
63,1

1 [ I I I I I

dic 18 mar 19 giu 19 set 19 dic 19 mar 20 giu 20

Valori in miliardi w Durevoli = Non Durevoli

Dario Focarelli: Il quadro assicurativo

Rendimento BTP vs spread BTP-
2,73 Bund

247

253 255 240

1974 170

140 160
dic 18 mar 19 giu 19 set 19 dic 19 mar 20 giu 20

—=0-Rendimento BTP 10 anni (%)
—0--Spread BTP vs Bund tedeschi 10 anni (bps)
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Indice al
solvibilita

Nel primo trimestre dell’anno Il
Solvency Ratio medio delle
compagnie assicurative e sceso di
oltre 20 punti percentuall,
rimanendo pero ben al di sopra del
200%. A giugno, veniva confermato
Il livello di marzo

Le Imprese vita sono quelle che
hanno registrato la riduzione piu
forte (circa 30 punti percentualr)

12 01/10/2020

2 372,40 2,43 533

2,192,25 2,17 %% - 212213

Danni Vita Miste Totale

2,53
2,33 226 2,27
2,17 2,06
1’981’94 ’ 2,00 1,99
| 791,88 1,90

H2016 m201/7 w2018 2019 mar-20 giu-20

Fonte: InfoQRT ANIA

Fonte: ANIA. | dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionali e alle rappresentanze di
Imprese extra europee aventi sede in paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le
Imprese di Riassicurazione. Le variazioni % sono calcolate a perimetro di Imprese omogeneo.
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GI| inveStimenti Gli investimenti - escluse le polizze Gli attivi detenuti per polizze linked

: linked - rappresentano oltre I’'80% del rappresentano quasi Il 20% del totale
. % " *
delle Imprese totale attivo attivo
dl 758 miliardi circa a giugno 2020 174 miliardi circa a giugno 2020
aSS I C u raz I O n e Titoli strutturati: Strumenti di Strumenti di
ital tati; ' Azioni; 3,6%
1,4% Cap| ale (gUO all, Capltale non | Contante Z10Ni 0 Obb“gaz|on|
1,2/0 quota“' O 4% AltrO, 1,0% .. : .
Titoli di Stat - depositi; 1,9% socletarie; 2,6%
Ito ' d aoo Titoli di Stato Altri investimenti;
DIC. 2018 — GIU. 2020 estert; 10,8% esteri; 3,1% - 0,1%
| Organismi di e
dati Solvency Il nvestimento Titol d_u_ Staf,o
collettivo; 13,0% taliani; 5,6%
Cantondididebito |\ giu-20 . W
| 4% fondi di asset allocation ) dic.19 dic-19
2% f. del t tario ! ic- -
""""""""""""" dic-18 < dic-18
82,1%
Organismi d
Titoli di Stato investimento

Quote detenute

. . 0
Ot Italiani; 42,0% 82,9% collettivo; 83,1%
in imprese e
! 32%: fondi azionari

partecipate, ' 31%: fondi di debito :

Incluse le \ i 8%: fondi di asset allocation
partecipazioni; \ 12% altri fondi

10,4% Obbligazioni
socletarie; 19,9%

* || totale attivo (932 miliardi) include anche mutui, prestiti, contante ed equivalente al contante, immobili per uso proprio.
Fonte: Elaborazioni ANIA su dati InfoQRT.

Associazione Nazionale
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Gl Investimenti

Incidenza % deql

aSSicuratiVi con Tipologia di Investimento Totale Investimenti| Investimenti con
: : emittente ITALIA
emltte ntl Investimenti (escluse le polizze Linked) 753 57%
nazionall Organismi di investimento collettivo 08 37%
Azioni e partecipazioni 91 46%
GIUGNO 2020 O.bb.llg.azmnl socletarie 151 19%
dati Solvency Il; valori in miliardi TItOII dl StatO 400 81%
Altri investimenti 13 19%
Investimenti polizze Linked 174 13%
Organismi di investimento collettivo 144 5%
Titoll di Stato 15 64%
Azionl 6 18%
Obbligazioni socletarie 5 39%
Altrl iInvestiment 4 /3%
TOTALE 027 50%

Ania

Associazione Nazionale
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Gl Investimenti
N titoll di Stato

GIU. 2016 — GIU. 2020

Dati Solvency Il

Requisito di capitale %

/0% 100%
\J

Nota: Bond emessi 0 garantiti integralmente da Stati
membri, BCE, FEI, istituti e organizzazioni specifiche.

16 01/10/2020

Ontitoll di Stato su totale investimenti

m %titoll di stato italiani su totale investimenti B %titoll di stato esteri su totale investimenti m Totale

20,2% 53 6%
6% 52 3% 52 0% 51 6% 52 1% 52 6% 50 204 52 7%

49,7%
’ 417,8% 46,3%
270 44,6% 43 2% 43,1% 42.7% 42 2% 42,0%
0,8
50 89 09 49 49 09 9 J.0

giu-16 dic-16 giu-17 dic-17 giu-18 dic-18 giu-19 dic-19 giu-20

Sono esclusi gli attivi destinati al contratti index e unit linked
Fonte: ANIA
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€ Obb _ga O 151 miliardi a giugno 2020 (20% del totale™)
d I rette Subordinate; 10,7% —
Garantite soggette a Altro; 5,5%
normativa specifica,
1,1%
Ordinarie garantite;
3,8%
DIC. 2019 - GIU. 2020 Rating dic-18 dic-19 mar-20 giu-20
Dati Solvency Il. (*) Sono esclusi gl attivi giu-20 AAA 2% 2% 2% 2%
detenuti per polizze linked. AA 80/ 704 704 704
-20
e A 23% 27% 27%  27%
lbride; 7,5% dic-19
Ic BBB 5/% 54% 53% 52%
BB 9% % 8% 8%
Requisito di capitale % Altro 2% 4% 4% 4%
Convertibili; 0,1%
o our. 5 46 52 55
Media ’ ’ ’
Semplici; 71,4%
BBB, 10y
24%
unrated bonds, 10y
Nota: il requisito di capitale per obbligazioni e prestiti e
funzione di rating e duration. Fonte: ANIA, InfoQRT
17 01/10/2020 Dario Focarelli: Il quadro assicurativo o aona s



Lezionl dalla
pandemia

La pandemia frena
ancora Il ritorno alla
normalita. Pur nella sua
tragicita, ha anche
iIntrodotto modalita cul
sara difficile rinunciare.

18 01/10/2020

a o

La pandemia ha accelerato
progresso verso la
digitalizzazione delle
operazionl e delle relazioni

A

>

4

/Quando sI semplifica e difficl

presidi di tutela, la nuova
modalita potrebbe diventare
un’alternativa permanente,

@ tempo utile di riflessione.

tornare Indietro: con opportuni

anche perché lascia al cliente

e

/

— .

KTutti | settorl e | mercati

(provider e clientl) st sono
organizzati per continuare a
operare e hanno sviluppato

Il loro approccio alla
multicanalita
\ 4
4 R

v
In banche e assicurazioni si e
Introdotta — per via normativa
- la semplificazione di poter
stipulare/distribuire contratt
«da remoto».

A
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. - Riqualificazione di
Un ruolo di qualita, crescita e
1k sostenibilita del
n“eVO ne”a risparmio affidato dalla
ripresa \_ clientela retall -
¢ Diffusione di servizi in Ve ~ ~  Promozione della
grado di proteggere le riqualificazione «green»
| nuove vulnerabilita (eco-sismabonus) e
T (Perdita di autonomia, protezione da events
e T . . " R | |
Le assicurazionl sono < Riduzione del gap dl h Fﬁi'l%”ncz'i‘;ﬁfe'r'ﬁ(f%{g”ned?'
x - protezione (sotto- -
attori importanti per | | " PIR) destinatl
promuovere la ripartenza assicurazione) e d all’economia reale e alle
delleconomia N previdenza > ~infrastrutture

19 01/10/2020 Dario Focarelli: Il quadro assicurativo



Grazie per 'attenzione
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