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Lo scenario degli investimenti sostenibili:
infrastrutture per il futuro

In un contesto di mercati finanziari caratterizzati da un’elevata volatilita e rendimenti contenuti, I'investimento nelle
energie rinnovabili rappresenta un'importante diversificazione nel settore degli investimenti in economia reale e,
oltre a bassa volatilita, offre la stabilita di rendimenti. Le Infrastrutture Green sono investimenti sostenibili e godono
di una certa prevedibilita dei flussi cedolari e come tutti gli investimenti in infrastrutture si caratterizzano per questi
elementi chiave: essenzialita del business sottostante; il ridotto rischio operativo; le alte barriere all'entrata. Oltre a
determinare stabilita e prevedibilita dei cash flow, questi elementi assicurano un andamento decisamente anticiclico
(come dimostra anche recente esperienza di COVID-19). Le energie rinnovabili nel corso degli anni sono diventate
sempre pit importanti all'interno del segmento infrastrutturale. Le performance, guidate dalla generazione di reddito
piuttosto che apprezzamento degli asset, rendono questa asset class ancora piu attraente in un contesto di alta
volatilita e bassi rendimenti. Lo scenario italiano ed europeo negli ultimi cinque anni & molto stabile tanto che si &
partiti circa 10 anni fa da posizioni altamente opportunistiche, con rendimenti a doppia cifra, fino ad arrivare a oggi
con rendimenti nell'ordine del 6-7% utilizzando la leva. Lalternativa all'acquisto di asset gia esistenti € lo sviluppo di
progetti greenfield, ma questo segmento in Europa non ha ancora preso piede in maniera consistente. Infine,
innovazione e tecnologie complementari alla pura produzione di energia elettrica vedono un contesto molto
favorevole. Si manifestano i primi segni di nuove esigenze legate ad accumulo dell’energia. A oggi non c'é possibilita
di gestire il flusso e far fronte a picchi di consumo e pertanto le energie rinnovabili vengono consumate quando
vengono prodotte. Siamo alla ricerca delle fonti di energia green, in grado di gestire il fabbisogno energetico - l'uso di
batterie sta diventando un sistema sempre piu efficiente anche dal punto di vista economico. Un'altra esigenza &
quella relativa alla disponibilita di punti di ricarica per le auto elettriche.

Attualmente gli investimenti in infrastrutture nei portafogli delle compagnie assicurative rappresentano intorno all’
1% - allocazione cosi bassa ¢ in parte dovuta alle barriere tecniche e regolamentari che hanno reso difficoltoso per le
assicurazioni identificare un mercato infrastrutturale di riferimento. Le recenti modifiche al Regolamento Delegato
Solvency Il e l'introduzione di una nuova categoria di attivi (“Qualified Infrastructure Investments”) per la quale sono
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previste agevolazioni in termini di requisito di capitale potrebbero rappresentare un fattore di sblocco e di importante
sviluppo per il mercato infrastutturale.

La piattaforma delle energie rinnovabili di Green Arrow. Green Arrow Capital € tra i primi 3 operatori del settore
dell’energia rinnovabile in Italia e gestisce 9 fondi nel segmento Renewables & Clean Energy. L'operazione di
acquisizione dei fondi lussemburghesi da Quercus, ha posizionato Green Arrow Capital tra i top 10 operatori in
Europa. Il nuovo fondo “Infrastrutture per il Futuro” & il decimo fondo del comparto Green specializzato non soltanto
nella produzione di energia da fonti rinnovabili, ma anche nello storage e nella creazione di infrastrutture e sistemi di
ricarica dellauto elettrica idealmente in parcheggi ad hoc e pertanto ben posizionato per cogliere le opportunita
illustrate nello scenario delle rinnovabili.

Le Assicurazioni

Management 1%

Fondi Gov. 1%
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Privati 8%

Casse previdenziali 27%

Fondi

difondi15% ondi Pensione 13%

Fondazioni 22%

» 12 assicurazioni hanno investito finora nei fondi gestiti da Green Arrow
» circa 100 milioni di euro sono le masse totali investite dalle Assicurazioni nei nostri fondi

Green Arrow Capital

Green Arrow Capital (GAC) & uno dei principali Asset Managers italiani
indipendenti focalizzato negli investimenti alternativi. GAC si specializza per greenoarrow
. . CAPITAL
competenze e Track Record di primario standing in tre segmenti principali -
Private Equity, Private Debt e Clean Energy & Infrastructure. GAC ha avviato la
sua attivita di asset management nel 2013 e in seguito alle acquisizioni di
Quadrivio Sgr e Quercus Asset Selection Sarl, attualmente gestisce 14 fondi con una raccolta storica di circa 1,7
miliardi di euro. Il Gruppo GAC ha sedi operative a Roma, Milano, Lussemburgo, Madrid e Londra. Attualmente il
Gruppo GAC opera attraverso tre piattaforme di gestione, due lussemburghesi, Radiant Clean Energy e Quercus
Asset Selection Sarl, e l'italiana Green Arrow Capital Sgr avvalendosi di un team di circa 70 professionisti di
primario livello. Il Gruppo ha circa 200 clienti tra cui piu prestigiosi e rilevanti enti istituzionali Italiani (Fondazioni,
Casse di Previdenza, Banche, Fondi di Fondi, Fondi Pensioni e Assicurazioni). Green Arrow Capital ha da sempre
una connotazione ESG e ha sottoscritto i principi UN PRI impegnandosi a integrare criteri sociali, ambientali e di
governance nella valutazione degli investimenti. Green Arrow Capital continua a espandersi lanciando nuovi fondi
dedicati allleconomia reale Italiana ed Europea, come il fondo “Infrastrutture del Futuro” che ha uno specifico
focus su digital & energy infrastructure in Italia e nel Sud Europa.

The Alternatives Platform
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