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DESCRIZIONE

ASSET

L’evoluzione della sostenibilita verso I'lmpact Investing

PURO RENDIMENTO

INVESTIMENTI SOSTENIBILI

‘ RENDIMENTO FINANZIARIO

‘ ESCLUSIONI (NEGATIVE SCREENING)

Investimento

tradizionale

Investimenti
Socialmente
Responsabili (SRI)

‘ INTEGRAZIONE CRITERI ESG

Investimenti con
integrazione ESG

SOLUZIONI A ELEVATO IMPATTO

Variabili tradizionali
(rischio/rendimento)

Nessuna restrizione di
investimento legata alla
sostenibilita

Esclusioni

Il portafoglio prevede
I’esclusione di titoli o settori
(basandosi su criteri ESG)

Integrazione dei fattori ESG

Investimento in aziende
best-in-class

Mira alla generazione di alfa
considerando criteri ESG

Azioni/Obbligazioni

Portafoglio con esclusione
di settori come tabacco,
alcol, armi, gioco d’azzardo,
ecc.

Fondi sostenibili

Fondi ESG (azionari e
obbligazionari)

Fonte: BlueOrchard a scopo illustrativo.
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Focus su una o piu
problematiche
sociali/ambientali

Genera un impatto target
diretto oltre alla creazione
di alfa

Principalmente strumenti
legati ai mercati privati

Infrastrutture Sostenibili

Green bonds/loans

Microfinanza

Impact-first Investing

Focus su una o pil
problematiche
sociali/ambientali

Esiste in qualche misura un
trade-off finanziario

Genera un impatto target
diretto oltre alla
preservazione del capitale

Focus su problematiche
sociali/ambientali senza
considerare la preservazione
del capitale

Social impact bond
Loan outcome-driven

Investimenti
(capitale/debito) effettuati
in imprese nella loro fase
iniziale

Filantropia strategica
Filantropia “venture”
Donazioni (seed capital)

Donazioni di beneficenza

Finanziamento delle ONG
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Contributo agli SDG* attraverso investimenti in infrastrutture
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Fonte: Schroders, ONU, settembre 2020. *17 Sustainable Development Goals (SDG)
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Criteri ESG integrati

Fonte: Schroders, settembre 2020. Copia delle nostre policy ESG sono disponibili su richiesta.
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Ricerca tematica

Esaminiamo i principali trend di sostenibilita mettendo in
discussione il pensiero corrente

Considerazioni ESG

Ci concentriamo sulla comprensione delle principali
problematiche ESG e ne valutiamo I'impatto sul caso di
investimento

Team ESG di Schroders

Accesso all'esperienza, ai tool e alle risorse del team ESG di
Schroders

Applicativi ESG proprietari
I fattori ESG sono incorporati nel nostro modello interno di
scoring

Monitoraggio

Monitoraggio continuativo delle aziende per identificare
problematiche emergenti e candidati per l'attivita di
engagement

Reportistica

Reportistica trimestrale dettagliata su ogni investimento
effettuato

Universo di investimento Infrastrutture

Copertura settoriale: trasporti, distribuzione
dell'energia, impianti di stoccaggio, produzione di
energia, energie rinnovabili, infrastrutture
ambientali e sociali, telecomunicazioni

Focus geografico: Europa

Punteggio investimenti / asset

CONTEXT
utilizzo del tool
proprietario di

Schroders per tracciare
tendenze ESG e il loro
impatto sui settori

SCORING
13 fattori ESG
attentamente

selezionati

Portafoglio
finale

In tutto processo di investimento

SCHRODERS SUSTAINABILITY ACCREDITATION
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Climate change: le infrastrutture sono il cuore della soluzione

Investimenti annui richiesti nei Paesi in via di sviluppo
In miliardi di USD, media annua, stime 2015-2030

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GLIALS

~75%
Infrastrutture

Total annual investment needs Current annual investment Annual investment gap

Fonte: UNCTAD World Investment Report 2014. SwissRe Sigma 2020.
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Il gap di finanziamento degli SDG é principalmente un gap di investimenti
in infrastrutture nei Paesi emergenti, aggravato dalla crisi Covid-19

Le infrastrutture sono un fattore determinante per le emissioni di gas
serra. Le scelte fatte in merito agli investimenti in infrastrutture
condizioneranno i livelli di emissione per decenni

Le infrastrutture sono un acceleratore dei mega trend di oggi:
cambiamento climatico, energie rinnovabili, citta intelligenti, mobilita
urbana, aumento del traffico dati/connettivita, ecc.
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Disclaimer

Il presente documento ha scopo meramente informativo. Le informazioni qui contenute non rappresentano una consulenza, una raccomandazione o
materiale di ricerca finalizzato all'investimento e non tengono in considerazione le specificita dei singoli destinatari. Il presente materiale non intende fornire
una consulenza contabile, legale o fiscale e non deve essere utilizzato in tal senso. Schroders ritiene attendibili le informazioni qui contenute ma non ne
garantisce la completezza o la precisione. Schroders non si assume alcuna responsabilita per fatti o giudizi errati. Nellassumere le proprie decisioni
strategiche e/o sulle singole operazioni finanziarie, gli investitori non devono fare affidamento sulle opinioni e sulle informazioni riportate nel presente
documento.

I rendimenti passati non sono un indicatore dei risultati futuri, i prezzi delle azioni e |'utile che ne deriva possono sia aumentare che diminuire e gli investitori
potrebbero non recuperare I'importo investito in origine.

Schroders opera in qualita di titolare del trattamento in relazione ai dati personali. Per informazioni circa le modalita di trattamento dei dati personali, e
possibile consultare la nostra Politica sulla privacy, disponibile all'indirizzo www.schroders.com/en/privacy-policy o su richiesta.

Il presente documento & pubblicato da Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Registro
Imprese Lussemburgo: B 37.799., e distribuito da Schroder Investment Management (Europe) S.A., Succursale italiana, Via della Spiga 30, 20121 Milano. Per
vostra sicurezza, le comunicazioni possono essere registrate o monitorate.
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