
Fasanara Receivables Finance:  
investire in economia reale attraverso i canali Fintech


La digitalizzazione è un trend secolare che ha coinvolto molti tratti 
dell’economia moderna e che si è rafforzata nella recente crisi. Anche 
l’avvento del factoring (sconto di fatture) e del finanziamento 
d’impresa attraverso canali Fintech è una delle tendenze più 
importanti in atto, destinata a cambiare il futuro del credito e del 
banking. Si stima che la quota di mercato dei canali di finanziamento 
digitali e alternativi a quelli bancari per le imprese abbia raggiunto 
l’1-2% dei volumi totali relativi al mercato del factoring Europeo, che 
rappresenta più del 11% del PIL Europeo e che ha supportato la 
crescita di 280.000 imprese Europee con un impatto diretto 
sull’economia reale, poiché i piccoli fornitori (PMI) possono incassare 
i crediti (a fronte di un piccolo sconto) celermente, mentre le grandi 
aziende (che si riforniscono da PMI sul territorio) possono estendere 
i termini di pagamento delle fatture grazie a intermediari finanziari 
(non bancari) come Fasanara. A conferma dell’importanza strategica 
del settore, il gestore Fasanara Capital è stata selezionata dal Fondo 
Europeo per gli Investimenti per un mandato esclusivo di 5Y. 


Oltre all’EIF, anche le principali Compagnie assicurative europee e 
altri investitori istituzionali hanno già investito in Fasanara, 
beneficiando dei rendimenti superiori al 4% netto in EUR, associati a 
bassa volatilità, bassa correlazione e a un SCR del 3% circa. Grazie al 
track record d’investimento a partire dal 2014, Fasanara ha acquisito 
una notevole quota di mercato che si stima a oggi in oltre il 60% dei 
flussi di factoring digitale Europeo. UBP agisce come distributore in 
esclusiva europea della strategia di Fasanara, che è firmataria PRI e 
quindi implementa esclusioni settoriali su base di criteri ESG e 
rispetta i limiti di soglia sui tassi (nei rispettivi Paesi Europei).
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Tommaso è Managing Director della divisione Asset 
Management di UBP, dove è entrato nel 2014 a Londra, 
con la responsabilità di Core Investment Research per 
strategie quantitative e derivative cross-asset. È anche 
Responsabile dell'approvvigionamento e dello sviluppo 
di soluzioni di investimento Alternative, come 
l’Alternative Yield (per esempio la finanza dei crediti – 
Trade & Receivable Finance) e strategie Alternative 
basate su Dati. Prima di entrare in UBP, è stato Partner, 
Risk Manager e Responsabile della Ricerca 
Quantitativa presso Hermes BPK, la boutique di 
investimenti alternativi fondata in collaborazione con 
Hermes Fund Managers e avviata dal British Telecom 
Pension Scheme. In precedenza, Tommaso ha guidato il 
team di ricerca quantitativa e analisi dei rischi presso 
Pioneer Alternative Investments (attività di Unicredit 
Fund of Hedge Fund). Laureato (magna cum laude) in 
Finanza presso l'Università Bocconi di Milano ed è 
designato CAIA.

Convegno virtuale 
 “ESG, private market e nuove asset class per le gestioni assicurative”


Union Bancaire Privée


Union Bancaire Privée (UBP) è una delle principali banche private in Svizzera e si annovera tra 
gli istituti con la migliore capitalizzazione, con un indice di capitalizzazione Tier 1 del 25,6% al 
31 dicembre 2019. Nel 2019 ha ricevuto da Moody’s rating AA2. 


La Banca è focalizzata nella gestione patrimoniale per la clientela privata e istituzionale, con 
una specializzazione in gestione di strategie ad alto valore aggiunto, sia in ambito di asset class tradizionali che alternative. Ha 
sede a Ginevra e un organico di 1.743 persone in oltre venti ubicazioni nel mondo.  Al 31 dicembre 2019 amministrava 140,3 
miliardi di franchi svizzeri. 
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