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UNO SGUARDO ALLE VALUTAZIONI
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NESSUN RIALZO ATTESO DEI TASSI FED PRIMA DEL 2023
IL PESO DEL BALANCE SHEET DELLA FED (IN % DEL 
PIL USA) È PIU CHE RADOPPIATTO CON LA 
PANDEMIA LE NOSTRE STIME

2022
TAPERING DEL PROGRAMMA DI 
ACQUISTO DI TITOLI

FINE 2023
PRIMO RIALZO DEI TASSI FED

Source: SG Cross Asset Research/Rates – stime a giugno 2021 



ESG SECONDO LYXOR 
ETF
PORTAFOGLI BILANCIATI ESG
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I 3 PILASTRI DEL NOSTRO APPROCCIO AGLI INVESTIMENTI SOSTENIBILI

3
Una voce attiva
(Politiche di voto & 

engagement)

►Nel 2020 abbiamo votato in 
merito a un patrimonio di €15 
mld, in più di 440 assemblee
generali, e analizzato più di 

5.500 proposte

►Team interno di ricerca
dedicata e forte governance

►Dialogo costante con le 
aziende per promuovere le 

migliori pratiche di governance

1
Un impegno tangibile

per il clima

►Creiamo soluzioni innovative a 
favore della transizione

climatica

►Politiche di voto sempre più
orientate al clima

►Tool di analisi e misurazione
dell’impatto su clima e 

temperatura

►Promuoviamo l’abbandono del 
carbone, ove possibile

2
Prodotti per il 
cambiamento

Broad / Clima / Tematici

► €8 miliardi in ETF sostenibili

► Es. ETF Green Bond e 
Climate Transition

► Oltre 325 fondi valutati con 
punteggi ESG

► Punteggi climatici disponibili
per la maggior parte dei fondi

(es. Termometro di 
portafoglio)

Fonte: Lyxor Sustainable & Responsible Investments, marzo
2021
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PERCHÉ GLI ETF SONO ADATTI AGLI INVESTIMENTI ESG

Gli ETF sono la 
soluzione 
ideale per 
investire 

sostenibile...

…grazie alle 
loro 6 

caratteristiche
chiave

Trasparenza
Forte cultura della disclosure e aggiornamenti in tempo reale sull’andamento dei risparmi 
dell’investitore

Democraticità
Accesso a strategie di investimento ESG per tutti i tipi di investitori, a basso costo

Reportistica
Proprio come i gestori attivi, realizziamo report sulle modalità di misurazione climatiche e 
ESG (ad es. sulla base di quanto previsto dall’ Articolo 173 della legge francese sulla 
transizione energetica)

Coinvolgimento attivo
Siamo gestori passivi estremamente attivi nelle politiche di voto, interagiamo direttamente 
con gli azionisti e le aziende

Impatto
La scalabilità e la liquidità offerte dagli ETF "a impatto quotato" possono sommarsi a quelle 
relative agli ETF "a impatto privato"

Versatilità
Diversi indici con diversi obiettivi (es. gestione del rischio, integrazione dei valori, basse 
emissioni di carbonio, transizione climatica, obiettivi tematici...)

Fonte: Lyxor International Asset Management.
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I 3 PILASTRI DELLA NOSTRA OFFERTA

ESG Leaders MSCI
(azionario)

Esposizioni broad
Per un impatto ad ampio raggio

Tematici sostenibili
Per un impatto mirato

=

Green Bond
(obbligazionario)

Climate transition
(azionario)

Parità di 
genere

Settore
dell’acqua

Energie
rinnovabili

Soluzioni a focus Clima
Per aiutare a contrastare il 

riscaldamento globale

Future 
mobility

Smart 
Cities

Credito con filtro ESG
(obbligazionario)

Fonte: Lyxor International Asset Management.
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IPOTESI DI UN PANIERE BILANCIATO IN LYXOR ETF ESG

Fonte: Lyxor/Societe Generale. Esempio di Paniere a scopo meramente illustrative,
applicando un meccanismo di controllo della volatilità al 5%

TIPOLOGIA BBG 
TICKERs

ASSET 
CLASS ESPOSIZIONE NOME

PESO MEDIO 
NELLA 

SIMULAZION
E

ETF CLWD IM

Equity

World 
Developed Lyxor MSCI World Climate Change (DR) – Acc 3,77%

ETF PABUS IM USA Lyxor S&P 500 Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) –
Acc 3,77%

ETF PABEZ IM Eurozone Lyxor S&P Eurozone Paris-Aligned Climate (EU PAB) 
(DR) – Acc 3,77%

ETF EBUY IM World thematic Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered (DR) – Acc 3,77%

ETF UNIC IM World thematic Lyxor MSCI Disruptive Technology ESG Filtered (DR) –
Acc 3,77%

ETF ELCR IM World thematic Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered (DR) – Acc 3,77%
ETF MILL IM World thematic Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered (DR) – Acc 3,77%
ETF CLIM IM

Fixed
Income

EUR/USD IG Lyxor Green Bond (DR) – Acc 19,05%
ETF HY IM EUR HY Lyxor ESG Euro High Yield (DR) – Dist 9,52%
ETF CRPE IM EUR IG Lyxor ESG Euro Corporate Bond (DR) – Acc 19,05%
ETF USIG IM USD IG Lyxor ESG USD Corporate Bond (DR) - Dist 19,05%

Cash 6,92%

Ai fini della simulazione è stato considerato il seguente paniere di ETF ESG/Tematici di Lyxor,
con volatilità controllata al 5%

TER medio ponderato del paniere nella simulazione: 17 bps p.a.
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ANDAMENTO STORICO SIMULATO DEL PANIERE
CON VOLATILITÀ CONTROLLATA AL 5%

Fonte: Dati Bloomberg dal 17/02/2017 al 22/06/2021. Il valore del suo investimento può variare. I valori che si riferiscono a
rendimenti passati e rendimenti passati simulati riguardano e si riferiscono ai periodi passati e non sono un indicatore
affidabile dei rendimenti futuri. Quanto precede vale anche per i dati storici di mercato. Il potenziale rendimento può ridursi per
l’effetto di commissioni, oneri, imposte e altri costi a carico dell’investitore

ANDAMENTO STORICO SIMULATO

PANIERE BILANCIATO IN LYXOR ETF ESG

CON VOL CONTROL 5%
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Equity

Paniere con

Volatilità controllata al 5%

Rend. Annualizzato 4,18% p.a.

Volatilità annualizzata 5,13%

Sharpe Ratio 0,815

MEDIA 

EQUITY

26,4%

MEDIA 

FIXED 

INCOME

66,7%

MEDIA 

CASH

6,9%

ALLOCAZIONE DEI PESI NEL PANIERE



APPLICARE UNA 
GARANZIA
SOLUZIONE PROTETTA 
CRESCENDO
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STRATEGIA PROTETTA CRESCENDO

La strategia protetta Crescendo offre un'esposizione ad una determinata asset allocation con una
protezione continua del capitale.
• La strategia rappresenta un'alternativa agli investimenti di tipo CPPI / TIPP, riducendo il rischio di cash-
lock

• La strategia è composta da 2 elementi:

• Il valore della strategia viene calcolato come la somma delle componenti di protezione continua e di
esposizione ai mercati al netto di eventuali costi applicabili.

ESPOSIZIONE AI 
MERCATI

Rappresentata dal motore di performance della 
strategia composto da un'allocazione in ETF ESG con 

un target di volatilità.

PROTEZIONE 
CONTINUA

Rappresentata da una protezione continua NAV Max 
al 90% di tipo lookback che viene rinnovata ogni volta 

che la strategia raggiunge un nuovo livello massimo

INTRODUZIONE ALLA STRATEGIA PROTETTA CRESCENDO
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Protezione continua basata sul massimo valore giornaliero della strategia: valida in ogni
momento per l'intera durata dell'investimento. La protezione si riassesta automaticamente ogni
volta che viene raggiunto un nuovo massimo valore giornaliero.

Lock-in della protezione: la protezione viene calcolata come percentuale del massimo valore
giornaliero raggiunto (ad esempio 90% del massimo valore giornaliero).

Protezione potenzialmente estensibile: estensione automatica della protezione se viene
raggiunto un nuovo massimo valore giornaliero (scadenza minima e durata di ciascuna
estensione: 2 anni).

Riduzione del rischio di cash-lock: poiché la componente di protezione è di natura
opzionale, la strategia mantiene, durante la vita dell'opzione, il potenziale di ripresa anche dopo
una flessione del mercato.

Liquidità giornaliera

STRATEGIA PROTETTA CRESCENDO

PRINCIPALI CARATTERISTICHE
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SIMULAZIONE – STRATEGIA CRESCENDO 90%
ANDAMENTO SIMULATO DELLA STRATEGIA CRESCENDO 90% SU PANIERE DI LYXOR ETF ESG CON VOLATILITÀ 

CONTROLLATA AL 5% 

80%

85%

90%

95%

100%

105%

110%

115%

120%

feb-17 giu-17 ott-17 feb-18 giu-18 ott-18 feb-19 giu-19 ott-19 feb-20 giu-20 ott-20 feb-21 giu-21

Crescendo 90% Livello di Garanzia consolidato

Strategia Crescendo 90%

su paniere di Lyxor ETF ESG con volatilità controllata al 

5%

Rend. Annualizzato 2,63% p.a.

Volatilità annualizzata 4,33%

Sharpe Ratio 0,608

Livello di garanzia consolidato 
al termine della simulazione 105%

Fonte: Dati Bloomberg dal 17/02/2017 al 22/06/2021. Il valore del suo investimento può variare. I valori che si riferiscono a
rendimenti passati e rendimenti passati simulati riguardano e si riferiscono ai periodi passati e non sono un indicatore
affidabile dei rendimenti futuri. Quanto precede vale anche per i dati storici di mercato. Il potenziale rendimento può ridursi per
l’effetto di commissioni, oneri, imposte e altri costi a carico dell’investitore
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POSSIBILI STRUTTURE PER INVESTIRE NEL CRESCENDO

DIVERSI WRAPPER PER DIVERSE NECESSITÀ

Fondo 
dedicato Mandato

Polizza 
assicurativ

a

Nota 
Societe

Generale
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CONCLUSIONI

IN UN CONTESTO DI ELEVATE VALUTAZIONI
NELLE PRINCIPALI ASSET CLASS

INVESTIRE IN SOLUZIONI SU PANIERI LYXOR 
ETF CON GARANZIE CONTINUE E 
RIVALUTABILI

CONSENTE DI BENEFICIARE DELL’UPSIDE 
POTENZIALE DI UN’ALLOCAZIONE BILANCIATA 
ESG

TUTELANDO AL CONTEMPO IL PATRIMONIO 
DA POTENZIALI VENTI CONTRARI 
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INFORMAZIONI IMPORTANTI (LYXOR ETF)
È importante per i potenziali investitori valutare i rischi descritti di seguito e nei
prospetti pubblicati sul nostro sito www.lyxoretf.it.

Capitale a rischio
Gli ETF sono strumenti di replica. Il loro profilo di rischio è simile a quello di un
investimento diretto nell’indice sottostante. Il capitale investito non è protetto e gli
investitori potrebbero non recuperare l’ammontare originariamente investito.

Rischio di Replica
Gli obiettivi del fondo potrebbero non essere raggiunti a causa di eventi inattesi nei
mercati sottostanti che di conseguenza potrebbero impattare la metodologia di
calcolo dell’indice e l’efficienza di replica del fondo.

Rischio di Controparte
Gli investitori sono esposti ai rischi derivanti dall’uso di swap OTC. Nel rispetto della
normativa UCITS, l’esposizione a una controparte swap non può eccedere il 10%
della totalità degli asset del fondo. Gli ETF a replica fisica possono essere soggetti
a rischio di controparte risultante da un programma di prestito titoli.

Rischio di Concentrazione
Alcune tipologie di ETF, come i Tematici e Smart Beta, selezionano i titoli azionari e
obbligazionari per il loro portafoglio in base all’indice di riferimento originale.
Laddove le regole di selezione siano molto estese, ciò potrebbe portare alla
composizione di un portafoglio più concentrato, dove il rischio viene allocato su un
numero di posizioni inferiore rispetto al benchmark di riferimento.

Rischio legato al Sottostante
L’indice sottostante di un Lyxor ETF può essere complesso e volatile. Quando si
investe in materie prime, l’indice sottostante fa riferimento ai contratti futures sulle
materie prime, esponendo l’investitore a rischio di liquidità derivante da costi quali il
costo di mantenimento e di trasporto. Gli ETF con esposizione ai mercati emergenti
hanno un rischio maggiore rispetto agli investimenti nei mercati sviluppati, poiché
sono esposti ad una vasta gamma di rischi imprevedibili legati ai mercati emergenti
stessi.

Rischio di Valuta
Gli ETF possono essere esposti al rischio valuta se l’ETF è denominato in una
valuta diversa da quella dell’indice sottostante replicato. Questo vuol dire che le
variazioni nel tasso di cambio possono avere un effetto positivo o negativo sui
rendimenti.

Rischio di Liquidità
La liquidità è fornita da market-makers registrati sui rispettivi mercati di
negoziazione, dove gli ETF sono quotati, e questo vale anche per Société
Générale. Sul mercato, la liquidità può essere limitata in seguito a: una
sospensione sul mercato sottostante rappresentato dall’indice replicato dall’ETF; un
malfunzionamento dei sistemi di uno dei mercati di riferimento, o di un altro market-
maker; oppure una situazione o evento di negoziazione anomala.

http://www.lyxoretf.it/


08.07.2021  │ 18

INFORMAZIONI IMPORTANTI (LYXOR ETF)
Questo documento è ad uso esclusivo degli investitori che agiscono per proprio

conto e classificati come "controparti qualificate" o "clienti professionali" ai sensi

della direttiva sui mercati degli strumenti finanziari 2014/65/UE.

Ad eccezione del Regno Unito, dove il documento è emesso nel Regno Unito da

Lyxor Asset Management UK LLP, che è autorizzato e regolamentato dalla

Financial Conduct Authority nel Regno Unito con il numero di registrazione

435658, questo documento è emesso da Lyxor International Asset Management

(LIAM ), una società di gestione francese autorizzata dall'Autorité des marchés

financiers e soggetta ai regolamenti delle direttive OICVM (2014/91 / UE) e AIFM

(2011/61 / UE). Société Générale è un istituto di credito (banca) francese

autorizzato dall'Autorité de contrôle prudentiel et de résolution (l'Autorità di

controllo prudenziale francese). Alcuni dei fondi descritti in questo opuscolo sono

società di investimento a capitale variabile (SICAV) di diritto lussemburghese,

elencate nell'elenco ufficiale degli organismi di investimento collettivo, autorizzati

ai sensi della Parte I della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 (la

"Legge del 2010 ") Sugli Organismi di Investimento Collettivo secondo le

disposizioni della Direttiva 2009/65 / CE (la “Direttiva 2009”) e soggetta alla

supervisione della Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Questi fondi sono un comparto di Multi Units Luxembourg o Lyxor Index Fund e

sono stati approvati dalla CSSF. In alternativa, alcuni dei fondi descritti in questo

documento sono comparti di Multi Units France, una SICAV francese costituita ai

sensi della legge francese e approvata dall'Autorité des marches financiers

francese. Ogni fondo è conforme alla Direttiva OICVM (2009/65 / CE) ed è stato

approvato dall’Autorité des marchés financiers francese.

Société Générale e Lyxor AM raccomandano agli investitori di leggere

attentamente la sezione "fattori di rischio" del prospetto del prodotto e il

documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID). Il prospetto

e il KIID sono disponibili in francese sul sito web dell'AMF (www.amffrance.org). Il

prospetto in inglese e il KIID tradotto nella propria lingua (per tutti i paesi a cui si

fa riferimento, in questo documento, come paese in cui è autorizzata un'offerta

pubblica del prodotto) sono disponibili gratuitamente su lyxoretf.com o su

richiesta a client-services-etf@lyxor.com.

I prodotti sono oggetto di contratti di market making, il cui scopo è garantire la

liquidità dei prodotti su NYSE Euronext Paris, Deutsche Boerse (Xetra) e London

Stock Exchange, assumendo normali condizioni di mercato e sistemi informatici

normalmente funzionanti. Le quote di uno specifico ETF OICVM gestito da un

gestore di patrimoni e acquistate sul mercato secondario non possono di norma

essere rivendute direttamente al gestore di patrimoni stesso. Gli investitori

devono acquistare e vendere quote su un mercato secondario con l'assistenza di

un intermediario (ad es. Un agente di borsa) e potrebbero incorrere in

commissioni per farlo. Inoltre, gli investitori possono pagare più del valore

patrimoniale netto corrente quando acquistano quote e possono ricevere meno

del valore patrimoniale netto corrente quando le vendono.

La composizione aggiornata del portafoglio di investimenti del prodotto è

disponibile su www.lyxoretf.it. Inoltre, il valore patrimoniale netto indicativo è

pubblicato sulle pagine Reuters e Bloomberg del prodotto e potrebbe anche

essere menzionato sui siti web delle borse in cui il prodotto è elencato.

mailto:client-services-etf@lyxor.com
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INFORMAZIONI IMPORTANTI (LYXOR ETF)
Consigliamo gli investitori che desiderino ottenere maggiori informazioni sul loro
trattamento fiscale di chiedere assistenza al loro consulente finanziario, fiscale,
contabile e legale indipendente. È responsabilità di ogni investitore accertarsi di
essere autorizzato a sottoscrivere o investire in questo prodotto.

Il presente documento insieme al prospetto e/o più in generale qualsiasi
informazione o documento in relazione o in connessione con il Fondo non
costituisce un'offerta di vendita o una sollecitazione di un'offerta di vendita in alcuna
giurisdizione (i) in cui tale offerta o sollecitazione non è autorizzato, (ii) in cui la
persona che fa tale offerta o sollecitazione non è qualificata a farlo, o (iii) a qualsiasi
persona a cui è illegale fare tale offerta o sollecitazione. Inoltre, le azioni non sono
registrate ai sensi dello US Securities Act del 1933 e non può essere direttamente o
indirettamente offerto o venduto negli Stati Uniti (compresi i suoi territori o
possedimenti) o a beneficio di una US Person (essendo una "United State Person"
ai sensi di Regolamento S ai sensi del Securities Act del 1933 degli Stati Uniti,
come modificato, e / o qualsiasi persona non inclusa nella definizione di "Persona
non statunitense" ai sensi della Sezione 4.7 (a) (1) (iv) del le regole della US
Commodity Futures Trading Commission). Nessuna commissione federale o
statale per i titoli degli Stati Uniti ha esaminato o approvato questo documento e,
più in generale, alcun documento relativo o connesso al fondo. Qualsiasi
dichiarazione contraria è un reato penale.
Questo documento è di natura commerciale e non di natura normativa. Il presente
documento non costituisce un'offerta o un invito a fare un'offerta da parte di Société
Générale, Lyxor Asset Management (insieme alle sue affiliate, Lyxor AM) o di
alcuna delle rispettive sussidiarie per l'acquisto o la vendita del prodotto a cui si fa

riferimento nel presente documento. Questi fondi includono un rischio di perdita di
capitale. Il valore di riscatto di questo fondo può essere inferiore all'importo
inizialmente investito. Il valore di questo fondo può aumentare o diminuire e il
rendimento dell'investimento sarà quindi necessariamente variabile. Nella peggiore
delle ipotesi, gli investitori potrebbero sostenere la perdita dell'intero investimento.

Questo documento è confidenziale e non può essere comunicato a terzi (ad
eccezione di consulenti esterni a condizione che rispettino essi stessi questo
impegno di riservatezza) né copiato in tutto o in parte, senza il preventivo consenso
scritto di Lyxor AM o Société Générale. L'ottenimento dei vantaggi o dei trattamenti
fiscali definiti nel presente documento (a seconda dei casi) dipende dal particolare
status fiscale di ciascun investitore, dalla giurisdizione in cui investe come così
come dalle leggi applicabili. Questo trattamento fiscale può essere modificato in
qualsiasi momento. Consigliamo agli investitori che desiderino ottenere ulteriori
informazioni sul proprio status fiscale di richiedere assistenza al proprio consulente
fiscale. Si richiama l'attenzione dell'investitore sul fatto che il valore patrimoniale
netto indicato nel presente documento (a seconda dei casi) non può essere
utilizzato come base per sottoscrizioni e / o rimborsi.

Le informazioni di mercato visualizzate in questo documento si basano sui dati in
un dato momento storico e possono cambiare in un secondo momento.
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INFORMAZIONI IMPORTANTI (MSCI)
Questo fondo non è sponsorizzato, sostenuto, venduto o promosso da MSCI inc.
("MSCI"), qualsiasi delle sue affiliate, dei suoi fornitori di informazioni o qualsiasi
altra terza parte coinvolta o correlata alla compilazione, elaborazione o creazione di
qualsiasi indice MSCI (collettivamente, le "parti MSCI"). Gli indici MSCI sono di
proprietà esclusiva di MSCI. MSCI e i nomi degli indici MSCI sono marchi di
servizio di MSCI o delle sue affiliate e sono stati concessi in licenza per l'uso per
determinati scopi da Lyxor International Asset Management. Nessuna delle parti
MSCI rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, all'emittente o
ai proprietari di questo fondo o qualsiasi altra persona o entità riguardo
all'opportunità di investire in fondi in generale o in questo fondo in particolare o la
capacità di qualsiasi indice MSCI di monitorare la performance del mercato
azionario corrispondente. MSCI o le sue affiliate concedono la licenza di
determinati marchi, marchi di servizio e nomi commerciali e degli indici MSCI che
sono determinati, composti e calcolati da MSCI senza riguardo a questo fondo o
all'emittente o ai proprietari di questo fondo o qualsiasi altra persona o entità.
Nessuno dei partecipanti a MSCI ha alcun obbligo di prendere in considerazione le
esigenze dell'emittente o dei proprietari di questo fondo o di qualsiasi altra persona
o entità nel determinare, comporre o calcolare gli indici MSCI. Nessuna delle parti
MSCI è responsabile o ha partecipato alla determinazione della tempistica, dei
prezzi o delle quantità di questo fondo da emettere o alla determinazione o al
calcolo dell'equazione o del corrispettivo in cui questo fondo può essere rimborsato.
Inoltre, nessuna delle parti MSCI ha alcun obbligo o responsabilità nei confronti
dell'emittente o dei proprietari di questo fondo o di qualsiasi altra persona o entità in
relazione all'amministrazione, commercializzazione o offerta di questo fondo.
Sebbene MSCI ottenga informazioni da includere o da utilizzare nel calcolo degli

indici MSCI da fonti che MSCI considera affidabili, nessuna delle parti MSCI
garantisce o garantisce l'originalità, l'accuratezza e / o la completezza di qualsiasi
indice MSCI o dei dati inclusi in essa. Nessuna delle parti MSCI fornisce alcuna
garanzia, esplicita o implicita, in merito ai risultati che possono essere ottenuti
dall'emittente del fondo, dai proprietari del fondo o da qualsiasi altra persona o
entità, dall'uso di qualsiasi indice MSCI o di qualsiasi dato ivi incluso. Nessuna delle
parti MSCI avrà alcuna responsabilità per eventuali errori, omissioni o interruzioni di
o in connessione con qualsiasi indice MSCI o qualsiasi dato in esso incluso. Inoltre,
nessuna delle parti MSCI fornisce garanzie esplicite o implicite di alcun tipo e le
parti MSCI declinano espressamente tutte le garanzie di commerciabilità e idoneità
per uno scopo particolare, in relazione a ciascun indice MSCI e ai dati in esso
inclusi. Senza limitare quanto sopra, in nessun caso nessuna delle parti MSCI avrà
alcuna responsabilità per danni diretti, indiretti, speciali, punitivi, consequenziali o di
qualsiasi altro tipo (inclusa la perdita di profitti) anche se informata della possibilità
di tali danni.
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Rischio di perdita parziale del capitale: questa strategia include un rischio di perdita parziale del capitale. Il valore di rimborso di questa strategia può essere inferiore 
all'importo inizialmente investito
Costo della protezione: in uno scenario di mercato rialzista o laterale, il costo della protezione tende a ridurre la performance della strategia crescendo rispetto alla 
performance conseguita dal motore di performance
Liquidità: questa strategia può essere acquistata e venduta quotidianamente dagli investitori ed è anche rimborsabile a marked-to-market da Societe Generale 
quotidianamente a propria discrezione
Quanto riportato nel presente documento ha uno scopo meramente indicativo e non ha alcun valore contrattuale.
Societe Generale è un istituto di credito francese (banca) che è autorizzato e supervisionato dalla Banca Centrale Europea (BCE) e dalla Autorité de Contrôle
Prudentiel et de Résolution (ACPR) (l’Autorità francese di controllo prudenziale e di risoluzione) e regolato dalla Autorité des marchés financiers (il Regolatore dei 
mercati finanziari francesi) (AMF).
Il presente documento non costituisce un’offerta, o un invito a presentare un’offerta di acquisto o di vendita di un prodotto da parte di Société Générale.
Riservatezza: Il presente documento è riservato e non può essere comunicato a terzi (ad eccezione dei consulenti esterni, a condizione che essi stessi rispettino il 
presente obbligo di riservatezza) né copiato in tutto o in parte senza la preventiva autorizzazione scritta di Société Générale.
Informazioni sui dati e/o sui numeri tratti da fonti esterne : Non si garantisce la precisione, la completezza né la pertinenza delle informazioni tratte da fonti esterne, 
nonostante tali informazioni siano tratte da fonti ritenute ragionevolmente affidabili. Fatta salva la vigente normativa applicabile, Société Générale non si assume alcuna 
responsabilità al riguardo.
Informazioni di mercato: I dati di mercato illustrati nel presente documento si basano su dati disponibili in uno specifico momento e possono essere soggetti a 
variazione nel corso del tempo.
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