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Gli investimenti si concentrano sulle 
opportunità legate a un singolo tema 
o a un mega trend rivoluzionario che 
non include necessariamente fattori 

ESG 

Include i criteri ESG come elemento 
pienamente integrato del processo 

d’investimento, combinando i 
punteggi ESG con altri fattori, a 

supporto delle decisioni 
d'investimento 

Investimenti posti in essere con 
l'obiettivo di realizzare un impatto 
positivo misurabile sull'ambiente o
sulla società in generale, oltre a 
rendimenti finanziari 

Concetto ampio caratterizzato da 
numerose logiche sottostanti, 
approcci e definizioni. Le motivazioni 
vanno dai principi etici fino al 
semplice desiderio di ottenere 
risultati di investimento superiori 

Diverse declinazioni del concetto di sostenibilità

Investimenti 
sostenibili

Impact 
Investing

Investimento
tematico 

Integrazione
dell'ESG

Fonte: Vontobel Asset Management 
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Principali caratteristiche degli investimenti a impatto

L’obiettivo degli investitori 
è risolvere i problemi e 
cogliere le opportunità 
radicate nella rispettiva 
filosofia d'investimento 

Gli investitori si aspettano 
di realizzare

rendimenti finanziari in 
linea

o superiori a quelli di 
mercato 

Gli investitori si impegnano 
a misurare e comunicare 
le performance generate 

dagli investimenti ad 
impatto per garantire 

trasparenza e 
responsabilità 

Fonte: Global Impact Investing Network

Intenzionalità Misurabilità Rendimento
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Lo sapevate? 
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Soluzioni a basse emissioni di carbonio

Chi produce maggiori emissioni di CO2?

L'impronta di carbonio del settore di internet, considerando tutti i dispositivi e l'intera infrastruttura, corrisponde al 3,7% circa delle emissioni globali di gas 
serra rispetto al 2,5% del settore dell’aviazione (dato 2018). 

Equinix è una società leader nel settore delle 
infrastrutture digitali che mettono in 
comunicazione le imprese con i data center.

– Obiettivo aziendale: raggiungere il 100% di 
energia pulita nei data center globali a 
beneficio dell'azienda e dei suoi clienti, 
impiegando tecnologie energetiche efficienti. 

– Impatto generato: le emissioni di carbonio 
dell'azienda si sono ridotte del 60% dal 2015 e 
l'utilizzo di energie rinnovabili ha attualmente 
raggiunto il 92%. 

Aviazione Internet  

Fonte: BBC (marzo 2020), spectrum.de, dati aziendali. Solo a scopo illustrativo.



6

Riservato agli investitori istituzionali / non destinato alla distribuzione o ad uso pubblico

Quanti rifiuti genera l'e-commerce?

Favorire la creazione di 
un’economia circolare 
Smurfit Kappa è uno dei principali produttori 
mondiali di imballaggi in carta.

– Obiettivo aziendale: l'economia circolare è 
uno dei nuclei fondanti del business, da cui 
discende il continuo impegno a minimizzare 
l'impatto ambientale delle attività.

– Impatto generato: nel 2019 l'azienda ha usato 
fibra di cellulosa riciclata per il 75% della 
produzione di cartone, equivalente a 6,2 milioni 
di tonnellate.

Contenitori e imballaggi rappresentano il 30% dei rifiuti solidi urbani negli Stati Uniti, pari a 80 milioni di tonnellate.

Fonte: EPA, dati aziendali. Solo a scopo illustrativo.
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70%
influenzano il

delle decisioni
mediche

Migliorare il sistema sanitario
Thermo Fisher è leader globale nella diagnostica 
per il settore sanitario e scienze della vita.

– Obiettivo aziendale: rendere il mondo più 
sano, più pulito e più sicuro.

– Impatto generato: l'azienda è in grado di 
produrre cinque milioni di kit per test PCR anti-
COVID alla settimana. 

Quali sono i costi e i benefici della diagnostica?

La diagnostica gioca un ruolo decisivo nel ridurre il numero di ospedalizzazioni, evitare trattamenti non necessari e diminuire la spesa sanitaria.

I test di laboratorio
rappresentano il

della spesa
sanitaria

Fonte: HIDA – Health Industry Distributors Association, dati aziendali. Solo a scopo illustrativo.
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Quante persone non hanno accesso a servizi finanziari?

Creare pari opportunità
PayPal fornisce piattaforme di pagamento digitali 
che consentono di operare online a livello globale. 

– Obiettivo aziendale: rendere i servizi finanziari 
più democratici e consentire alle persone di 
partecipare all'economia globale.

– Impatto generato: l'azienda fornisce soluzioni 
finanziarie digitali a 305 milioni di persone in 
200 mercati. Costi di transazione del 2,7% 
rispetto a una media globale del 6,8%. 
Partnership con Kiva per la concessione di 
prestiti a imprenditori a basso reddito.

1,7 miliardi di persone non hanno accesso a servizi bancari ma due terzi di esse possiedono un cellulare.

Fonte: Banca Mondiale, Global Findex Report del 2018, www.kiva.org, dati aziendali. Solo a scopo illustrativo.
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Potenziare i portafogli
con investimenti ad impatto
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Fattori ambientali – Clean Technology 

Acqua
potabile

Garantirne l'accesso 
e migliorarne la 

qualità

Edilizia
smart

Costruire prestando 
attenzione 

all'efficienza

Trasporti a basse 
emissioni

Viaggiare con un 
basso impatto 

ambientale 

Infrastrutture a 
energia pulita

Sostituire i 
combustibili fossili

con energie 
rinnovabili  

Gestione del ciclo 
di vita del prodotto 

Pensare allo 
smaltimento prima di 

iniziare a produrre

Industria efficiente 
in termini di risorse

Rendere i processi 
più semplici e puliti
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Fattori ambientali e sociali – Global Impact Equities

Salute e benessere
Garantire una vita sana
e benessere in tutte le fasce 
di età

Cibo sostenibile
Cogliere le opportunità legate 
al cibo e all’agricoltura

Pari opportunità
Innalzare gli standard di vita 
delle popolazioni svantaggiate

Consumi responsabili
Produrre, utilizzare e smaltire i 
prodotti responsabilmente  

Città sostenibili
Rendere le città più intelligenti  
e meglio connesse

Industria efficiente in 
termini di risorse
Rendere i processi 
più semplici e puliti              

Infrastrutture a energia 
pulita
Sostituire i combustibili fossili 
con energie rinnovabili 

Acqua potabile
Garantirne l'accesso e 
migliorarne la qualità 
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Mappato. 

Misurato. 

Monitorato.
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Ciò che conta è ciò che può essere misurato

Obiettivi di
sviluppo 
sostenibile (SDG)

Pilastro 
di impatto Acqua 

potabile
Gestione del 

ciclo di vita del 
prodotto

Edilizia 
smart

Industria efficiente 
in termini di risorse

Trasporti a basse 
emissioni

Energia pulita

Vontobel Fund – Clean Technology

Indicatore
di impatto

Energia rinnovabile 
prodotta

Dispositivi per le 
energie rinnovabili 

spediti

Acqua potabile 
fornita

Acqua 
riciclata/trattata/risp

armiata

Gestione dei rifiuti Merci/Passeggeri 
trasportati

Emissioni di CO2

evitate

Impronta
di carbonio

Economia circolare

SDG = Gli Obiettivi di sviluppo sostenibile riflettono i megatrend che plasmano il futuro del mondo. Sono stati adottati da 193 Stati membri delle Nazioni Unite.
L'agenda contiene 17 obiettivi e 169 target. Nota: Solo a scopo illustrativo. Fonte: Nazioni Unite, Vontobel Asset Management.
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L'impatto di un investimento pari a 1 milione di euro

Approvvigionamento di acqua potabile

13.466 m3

fornendo acqua a

256 persone
per un anno

Acqua risparmiata, riciclata o trattata

22.124 m3

trattando le acque reflue prodotte da

421 persone
per un anno

Economia circolare (recupero, riutilizzo)

6.254 kg
evitando materie prime che

163 persone
consumano ogni giorno

Gestione dei rifiuti

123 tonnellate
trattando i rifiuti prodotti da 

252 persone
per un anno

Spedizione di dispositivi per energie rinnovabili

144 kW
sostituendo

290 t
di consumo annuo di carbone

Produzione di energia rinnovabile 

74.751 kWh
fornendo energia pulita a

47 persone
per un anno

Impronta di carbonio (ambito 1 e 2)

110 t di CO2e
che causano emissioni annuali pari a

66 auto
su strada

Emissioni di carbonio evitate (PAE)

4.568 t di CO2e
evitando emissioni annuali equivalenti a

2.744 auto
in meno su strada

Trasporto merci/passeggeri su rotaia

251.762 km
risparmiando

4.992 litri
di diesel/benzina

Link al nostro strumento di presentazione: https://am.vontobel.com/de/view/LU0384405949/vontobel-fund-clean-technology
Fonte: Vontobel Asset Management, al 30.06.2020.

https://am.vontobel.com/de/view/LU0384405949/vontobel-fund-clean-technology
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Lo stesso vale per l'impatto sociale

Obiettivi di sviluppo
sostenibile (SDG)

Pilastri
di impatto Acqua

potabile
Edilizia 
smart

Energia
pulita

Salute
e benessere

Cibo
sostenibile

Consumi 
responsabili

Principali 
indicatori di 
performance

Tecnologia e
settori innovativi

Pari
opportunità

Alimenti 

biologici 

prodotti/forniti

Attenzione alla 

biodiversità

Accesso 

all'assistenza 

sanitaria

Accesso fornito 

ai servizi 

finanziari 

Livello di 

istruzione fornita

Coinvolgimento 

delle minoranze

Energia 

rinnovabile 

prodotta

Dispositivi 

per le energie 

rinnovabili 

spediti

Gestione dei 

rifiuti

Merci/

Passeggeri 

trasportati

Emissioni di 

CO2 evitate

Impronta

di carbonio

Economia 

circolare

Acqua potabile 

fornita

Acqua 

riciclata/trattata/

risparmiata

Vontobel Fund II – Global Impact Equities

SDG = Gli Obiettivi di sviluppo sostenibile riflettono i megatrend che plasmano il futuro del mondo. Sono stati adottati da 193 Stati membri delle Nazioni Unite.

L'agenda contiene 17 obiettivi e 169 target. Nota: Solo a scopo illustrativo. Fonte: Nazioni Unite, Vontobel Asset Management.
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Non è necessario rinunciare al rendimento
né assumere rischi maggiori 
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Accesso a soluzioni scalabili che
possono accelerare il cambiamento

Impatto misurabile e 
tangibile

Profilo rischio/rendimento
attraente

321

Perché investire? 
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Rendimento netto (in %) Rendimento netto indicizzato

Caratteristiche del fondo (3 anni)Informazioni sul fondo 

Classe di azioni Vontobel Fund – Clean Technology I EUR

Indice di riferimento MSCI World Net Total Return

Valuta EUR 

Data di lancio 17.11.2008

Periodo di riferimento 17.11.2008 – 31.05.2021

Dimensioni del Fondo EUR 1378 mln

Rating Morningstar

Clean Technology – 12 anni di track record

La performance passata non è indicativa della performance corrente e futura.
I dati sulla performance non tengono in considerazione eventuali commissioni e costi addebitati quando sono emesse o riscattate, se del caso, le quote del fondo. 
Il rendimento del fondo può variare sia al rialzo che al ribasso a fronte delle oscillazioni dei tassi di cambio. Fonte: Vontobel Asset Management, dati al 31.05.2021. 

«««««

Portafoglio Indice di riferimento

Volatilità 17,5% 16,7%

Sharpe Ratio 1,1 0,9

Information Ratio 0,6 -

Beta 0,97 -

Tracking Error (ex-post) 6,9% -

Active Share 95,8% -
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Rendimento lordo (in %) Rendimento lordo indicizzato

Caratteristiche (dal lancio)Composite Vontobel 

Denominazione Vontobel Fund II - Global Impact Equities

Benchmark MSCI ACWI Net Total Return

Valuta EUR 

Data di lancio 01.01.2019

Periodo di riferimento 01.01.2019-31.05.2021 

Dimensione del Fondo EUR mln

Portafoglio Indice di riferimento

Volatilità 14,54% 16,27%

Sharpe Ratio 1,92 1,19

Beta 0,85 -

Tracking error 5,15% -

Upside-/-Downside Capture 1,05 / 0,59 -

Global Impact Equities – track record di 2 anni 

La performance passata non è indicativa della performance corrente e futura.
Il rendimento può variare sia al rialzo che al ribasso a fronte delle oscillazioni dei tassi di cambio. Fonte: Vontobel Asset Management, al 31.05.2021.
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Disclaimer
Importante avvertenza legale:  Il presente documento ha scopi unicamente informativi e non costituisce né un’offerta, né una richiesta di acquisto né una raccomandazione per la sottoscrizione o vendita di 
quote del fondo Vontobel (il «fondo»), né uno strumento di investimento per influire su qualsiasi transazione o per concludere un qualsiasi atto legale. Eventuali sottoscrizioni di quote del fondo gestito da 
una società di investimento di diritto lussemburghese a capitale variabile (SICAV), dovrebbero avvenire esclusivamente sulla base del prospetto di vendita («Prospetto di vendita»), dei documenti  
contenenti  le informazioni chiave per gli investitori della SICAV (“KIID”), dello statuto nonché delle ultime relazioni annuali e semestrali del fondo e dopo aver richiesto la consulenza di un esperto 
indipendente in materia finanziaria, legale, contabile e fiscale). La presente documentazione non rappresenta un’offerta di sottoscrizione di quote del fondo, ma ha unicamente scopo informativo. Le 
sottoscrizioni per fondi d'investimento vengono effettuate esclusivamente sulla base del prospetto, rispettivamente del contratto dei fondi d'investimento aggiornato, dell’ultima relazione annuale e/o 
semestrale e delle informazioni chiave per gli investitori e dopo aver richiesto la consulenza di un esperto indipendente in materia finanziaria, legale, contabile e fiscale. Prima di sottoscrivere un accordo 
relativo a un investimento citato nel presente documento, gli investitori devono consultare il proprio consulente finanziario e/o d’investimento in merito all’adeguatezza dell’investimento per le loro esigenze. 
In particolare segnaliamo i seguenti rischi: Negli investimenti in titoli dei paesi emergenti, i corsi possono presentare notevoli oscillazioni e - oltre alle incertezze di natura sociale, politica ed economica - si 
possono eventualmente riscontrare delle condizioni operative e normative che divergono dagli standard prevalenti nei paesi industrializzati. Le valute dei paesi emergenti possono sottostare a elevate 
oscillazioni dei tassi di cambio. Gli investimenti in obbligazioni ad alto rendimento e alto rischio presentano un carattere speculativo secondo l'interpretazione generale. Queste obbligazioni denotano un 
maggiore rischio di solvibilità, maggiori oscillazioni dei corsi e un maggiore rischio di perdita del capitale e dei ricavi correnti rispetto alle obbligazioni con una solvibilità superiore. Gli investimenti in derivati 
sono spesso sottoposti ai rischi dei mercati sottostanti o degli strumenti di base nonché al rischio emittente, e comportano spesso maggiori rischi degli investimenti diretti. La performance storica non è un 
indicatore della performance corrente o futura. Il valore del denaro investito nel fondo può aumentare o diminuire e non esiste alcuna garanzia che sia possibile riscattare l’intero capitale investito o parte 
dello stesso. I dati della performance non tengono conto di commissioni o spese eventualmente applicabili e addebitate al momento dell’emissione e del riscatto delle quote. Si avverte che il rendimento 
può aumentare o diminuire a causa delle eventuali oscillazioni del cambio. Tali documenti sono disponibili gratuitamente presso Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo, quale 
rappresentante in Svizzera, Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurigo, quale ufficio di pagamento in Svizzera, per ulteriori informazioni sul fondo fare riferimento all’ultimo prospetto, alle 
relazioni annuali e semestrali e ai documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori («KIID»). Questi documenti si possono scaricare dal nostro sito web all’indirizzo vontobel.com/am. Per 
ulteriori informazioni sul fondo fare riferimento al Modulo di Sottoscrizione. Per ogni ulteriore informazione: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari, 3, 20123 Milano, telefono: 
02 6367 3444, e-mail: clientrelation@vontobel.it ©2017 Morningstar. Tutti i diritti riservati. Le informazioni, dati, analisi od opinioni contenuti nel presente modulo: (1) sono confidenziali e di proprietà 
Morningstar; (2) non possono essere copiati o distribuiti; (3) non costituiscono consiglio di investimento; (4) sono forniti con scopi informativi; (5) sono ritenuti attendibili da Morningstar, tuttavia 
l'accuratezza e la completezza degli stessi non può essere in nessun modo garantita; (6) sono estratti dai dati del fondo pubblicati in diverse date. Le informazioni sono fornite solo per i Consulenti 
Finanziari. Morningstar non potrà essere ritenuta responsabile per danni o perdite derivanti dall'utilizzo delle informazioni. Nessuna decisione d'investimento può essere messa in relazione alle 
informazioni fornite, eccetto quelle derivanti da un promotore finanziario. I rendimenti passati non costituiscono garanzia di rendimenti futuri. Il valore del capitale e il reddito derivati dall'investimento 
possono fluttuare. Pur ritenendo che le informazioni contenute provengano da fonti attendibili, Vontobel Asset Management AG (“Vontobel“) non può assumersi alcuna responsabilità in merito alla loro 
qualità, correttezza, attualità o completezza. Fatta eccezione per i casi consentiti dalla legge in vigore sui diritti d’autore, è fatto divieto di riprodurre, adattare, caricare su parti terze, collegare, inquadrare, 
pubblicare, distribuire o trasmettere queste informazioni in qualsiasi forma con qualsiasi processo senza lo specifico consenso scritto di Vontobel Asset Management SA («Vontobel»). Nella misura 
massima consentita dalla legge, Vontobel non sarà resa responsabile in alcun modo per eventuali perdite o danni subiti in seguito all’utilizzo o all’accesso a queste informazioni o a causa di un errore di 
Vontobel nel fornire queste informazioni. La nostra responsabilità per omissioni, violazioni contrattuali o infrazioni di qualsiasi legge come conseguenza di un nostro errore nel fornire queste informazioni o 
parte di esse, ovvero per qualsiasi problema connesso con queste informazioni, che non sia possibile escludere legittimamente, è limitata a nostra discrezione e nella misura massima consentita dalla 
legge, alla sostituzione delle presenti informazioni o parte di esse o al pagamento a voi per la sostituzione di queste informazioni o parti di esse. È vietata la distribuzione del presente documento o di copie 
dello stesso in giurisdizioni che non ne consentano legalmente la distribuzione. Le persone che ricevono il presente documento dovrebbero essere consapevoli di rispettare tali limitazioni. In particolare il 
presente documento non deve essere distribuito o consegnato a US Persons e non deve essere distribuito negli Stati Uniti.


