
I temi sociali dell’investimento sostenibile 
 

Etica Sgr, l’unica società di gestione del risparmio in Italia a promuovere esclusivamente fondi socialmente responsabili sin dalla sua 
nascita, adotta da sempre un approccio olistico sia nell’analisi e selezione delle emittenti sia a livello di organizzazione aziendale: ciò 
significa non privilegiare una delle 3 dimensioni dell’analisi ESG, tipicamente quella ambientale, a scapito delle altre ma considerare 
sempre anche le dimensioni sociali e di governance, altrettanto rilevanti. La finanza etica nasce per mettere al centro delle scelte 
finanziarie, oltre che economiche, le persone e l’ambiente. Soprattutto in seguito alla pandemia, con tutte le sue implicazioni in relazione 
a diritti umani, lavoro, equità e giustizia, non si può più trascurare la questione sociale: l’emergenza COVID-19 ha colpito più duramente 
donne e giovani, dimostrazione del fatto che occorre lavorare anche sugli anticorpi culturali e sociali per superare gli effetti della 
pandemia. Diversità e inclusione rappresentano una via obbligata per una società più equa a cui si aggiunge, e non è di poco conto, la 
capacità di creare valore per le aziende nel lungo periodo. La pandemia ha riacceso l’attenzione sulla salute delle persone e sulla 
necessità di un adeguato piano di ricerca e sviluppo atto a garantirne la sicurezza. Nel riportare il focus sull’individuo, tuttavia, la recente 
fase di crisi ha mostrato con chiarezza le diverse velocità di una società frammentata, dove alcune nazioni restano al margine della scena. 
Il 2020 è stato non solo l’anno della ricerca del vaccino anti COVID-19, ma anche l’occasione per alcune delle maggiori case 
farmaceutiche di concentrarsi su un tema secolare: l’accesso alle cure medicali per tutti. Gli investitori giocano un ruolo fondamentale nel 
garantire che le imprese farmaceutiche conducano attività di ricerca e sviluppo su priorità globali come pandemie e malattie infettive. 
Un’attività di engagement mirata e basata sulla condivisione di obiettivi può essere la chiave per indirizzare le giuste risorse là dove ve n’è 
bisogno, fornendo supporto ai sistemi sanitari locali per competenze, servizi e infrastrutture. Con più di 20 anni di attività negli 
investimenti sostenibili e responsabili, Etica Sgr è stata apripista in Italia anche in quest’ambito: grazie all’adesione al network Access to 
Medicine, Etica Sgr ha preso parte a un’iniziativa insieme a un gruppo di investitori istituzionali per dialogare con alcune società 
farmaceutiche sul tema della cooperazione per facilitare lo sviluppo di vaccini e dispositivi in risposta all’emergenza pandemica. 
È cambiato il ruolo sociale delle imprese e ora il rischio sociale è visto come rischio sistemico, esattamente come quello ambientale. Il 
mondo della finanza può concretamente incidere in maniera importante sulla gestione dei rischi, climatici e non, indirizzando risorse ed 
energie verso imprese ed attività generative di impatto. Siamo di fronte a un “passaggio culturale”: la sostenibilità è una strada intrapresa 
in base a convinzioni “etiche” capace anche di ottenere efficienza e crescita per le aziende, per l’ecosistema finanziario e per il Paese.
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Etica Sgr 

Etica Sgr è una società di gestione specializzata in fondi sostenibili e responsabili. Nasce nel 2000 
con la convinzione che selezionare gli emittenti anche da un punto di vista ambientale, sociale e di 
governance (ESG) offra potenzialmente valore aggiunto anche sul piano dei rendimenti. Da 
sempre la società dialoga in modo costruttivo con il management delle società in cui investono i 
fondi, esercitando inoltre i diritti di voto nelle assemblee degli azionisti, al fine di sollecitare e 
accompagnare le società a una condotta più responsabile. Le soluzioni di investimento di Etica Sgr si pongono l’obiettivo di creare 
opportunità di rendimento in un’ottica di medio/lungo periodo, premiando imprese e Stati che ottengono i migliori punteggi da un 
punto di vista ESG. Sono disponibili per gli investitori istituzionali anche tramite le principali piattaforme di distribuzione europee.  
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