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Impatto Zero e Portafogli Obbligazionari:
il nuovo paradigma di investimento nella transizione climatica

Le politiche di transizione verso un’‘economia a basso
impatto ambientale presentano opportunita e rischi che
non sempre si riflettono nelle valutazioni del mercato
obbligazionario.

J.P. Morgan Asset Management affronta questo tema con
una soluzione di investimento che consente di identificare
qguesti premi di rischio ecologico e di costruire portafogli
buy-and-maintain che siano allineati all'obiettivo Europeo
di “Net Zero”, senza sacrificare il rendimento
tradizionalmente associato ai portafogli obbligazionari
corporate.

Lapproccio analitico nella valutazione di singole societa
viene declinato lungo le tre seguenti direttrici: inclusivita
(evitando blacklist di societa attive in determinati settori),
visione prospettica (che considera sia le emissioni di CO2
correnti sia quelle future), confronto (che fa leva sulla
dialettica tra analisti e aziende per catturare elementi
qualitativi di valutazione).
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Paolo Gazzola, executive director € un membro del
Global Fixed Income, Currency & Commodities
(GFICC) Group di J.P. Morgan Asset Management.
Basato a Londra, Paolo € parte del team che si
occupa di investimenti obbligazionari globali ed e
responsabile dei prodotti per Assicurazioni e Fondi
Pensione Europei. Prima di unirsi al team di J.P.
Morgan nel 2020, Paolo ha lavorato in BlackRock e
PIMCO, dove ha operato nell’ambito degli
investimenti assicurativi per nove anni, e in Fitch
Ratings come analista del credito per sei anni. Paolo
e un CFA Charterholder, ha conseguito un MBA
presso la University of Chicago (Booth School of
Business) e un Master in Economia e Commercio
presso I'Universita Ca' Foscari di Venezia.
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tradizione di oltre 150 anni da protagonista nei mercati finanziari. Nel corso del Asset Management
tempo J.P. Morgan Asset Management € riuscita a essere un’azienda innovatrice e

pioniera, con una crescita costante e una presenza consolidata in tutti i continenti. In Italia & tra i maggiori gestori
esteri con un patrimonio in gestione di 45,1 miliardi di Euro** e offre un'ampia gamma di fondi comuni che spazia
dall'obbligazionario europeo, statunitense e dei Mercati Emergenti e dall’azionario tradizionale ai fondi
specializzati, bilanciati e flessibili con un’attenzione costante al tema della sostenibilita. Nel febbraio del 2018 e
inoltre entrata nel mercato italiano degli ETF con la quotazione dei suoi primi strumenti in Italia.

*Fonte: J.P. Morgan Asset Management, 31 dicembre 2020 **Fonte: Assogestioni, 31 dicembre 2020
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