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Europa piu lenta nel riagganciare il PIL pre-COVID
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Intanto i1 tassi hanno cominciato timidamente a risalire da inizio
anno..

Rendimenti a scadenza a 10 anni (%)
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.. con le riaperture che hanno «trascinato» commodity e inflazione

Inflazione e prezzi delle materie prime
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Mercati azionari in rapida ripresa dallo shock, con nuovi
massimi in US

Andamento indici azionari (base 100=31/12/2019)
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Il mercato istituzionale italiano vale oltre 250 miliardi di euro, quasi la
meta i soli fondi pensione

Totale attivo - Investitori Istituzionali Italiani («llI»)
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Nel tempo é cresciuta I’allocazione sui private markets, ad
eccezione del real estate...

Evoluzione net committment a Private Markets (Fondi e Mandati) - llI
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.. anche se con diversa incidenza per tipologia di investitore
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Asset allocation investitori istituzionali italiani (2020)
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Fonte: piattaforma “AMI-Asset Management Insights” di Prometeia
Nota: prodotti bilanciati e assicurativi classificati in base alla loro allocazione obbligazionaria / azionaria
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.. @ asset allocation tra questi differenziate

Allocazione a private markets (Fondi e mandati) per segmento (2020) - i
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Fonte: piattaforma “AMI-Asset Management Insights” di Prometeia
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L’approccio ai Private Markets

ALLOCAZIONE // D”D \\

PRIVATE
\\MARKETS // RISCHI

IMPATTO
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ALLOCAZIONE

Fondi Pensione Negoziali: rapido incremento delle allocazioni
in private markets con prevalenza della modalita indiretta

Modalita gestionali Strategie
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® Indiretta = Diretta * Infrastr./rinnovab. = Private Debt (PD)
Multiasset (PE+PD) = Private Equity (PE)
= Real Estate
p ro m ete i a Fonte: elaborazioni Prometeia su dati pubblici FP negoziali (bilanci, note informative, DPI)
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Il rendimento atteso non é I'unico elemento di valutazione
per I'investitore

@ Politica sostenibilita @ Stewardship/Engagement
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Maggiore la diversificazione, maggiore la necessita di

adeguati controlli

_Q_ CGESTORE" - . s - MERCATO e TASSO [\

-

------ ~ CREDITO e CONCENTRAZIONE @

O R
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VALUTARIO +-------" Y—e—e— 77777777 - LIQUIDITA’ e ALM gp

Approccio «Olistico» che unisce stime quantitative e valutazioni

qualitative
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Il ruolo dei diversi soggetti coinvolti

Q

%

S erors || oo

- Diversificare per
cogliere opportunita

-  Strutturare processi di
investimento adeguati

- Adeguare valutazioni di
rischio alla complessita

Indipendente

Know how, tecnologia,
esperienza

«Catalizzatore» del
processo fiduciario

v

Trasparenza
Accountability

Attenzione alla
sostenibilita
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Confidentiality

Questo documento € la base per una presentazione orale, senza la
quale ha quindi limitata significativita e pud dar luogo a fraintendimenti.

Sono proibite riproduzioni, anche parziali, del contenuto di questo
documento senza la previa autorizzazione scritta di Prometeia.

Copyright © 2021 Prometeia

prometeia

% ADVISOR SIM XV itinerario previdenziale | Il punto di vista dell’advisor 15



Contatti

Bologna

Piazza Trento e Trieste, 3
+39 051 6480911
info@prometeia.com

Londra

Dashwood House 69
Old Broad Street
EC2M 1QS

+44 (0) 207 786 3525
uk@prometeia.com

Il Cairo

Smart Village - Concordia Building, B2111
Km 28 Cairo Alex Desert Road

6 of October City, Giza
info@prometeia.com
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Milano

Via Brera, 18

+39 02 80505845
info@prometeia.com

Istanbul

River Plaza, Kat 19

Blyukdere Caddesi Bahar Sokak
No. 13, 34394

| Levent | Istanbul | Turkey
+90212709 0280 —-81-82
turkey@prometeia.com

Mosca
ul. llyinka, 4

Capital Business Center Office 308

+7 (916) 215 0692
russia@prometeia.com

Roma
Viale Regina Margherita, 279
info@prometeia.com

Zurigo
Technoparkstrasse 1 — 8005
switzerland@prometeia.com

m Prometeia

, @PrometeiaGroup
n Prometeiagroup

u Prometeia

www.prometeia.com
https://www.prometeia.com/financial-advisory
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