
Ecosistema private debt:  
traguardi raggiunti e nuove opportunità 

Il mercato del private debt evolve a ritmo costante. Sono sempre di più gli studi che offrono spunti interessati 

sull’evoluzione di questo segmento in forte crescita non solo a livello domestico, ma anche nel più ampio contesto 

europeo.  

Il progressivo consolidamento bancario stimola una standardizzazione dei modelli di credito dei canali 

tradizionali favorendo un ampio spettro di opportunità per i fondi specializzati nel segmento delle PMI. Non 

sempre le stringenti economie di scala imposte ai grandi operatori consentono di servire al meglio contesti 

aziendali di dimensioni contenute (fatturato < 250 mln €) che richiedono attento studio, visione di medio termine 

e processi di istruttoria approfonditi. 

Investimenti e raccolta 

Solo nell’ultimo anno sono stati investiti complessivamente nel mercato italiano del private debt 4,6 miliardi di 

euro, di cui la metà proviene da operatori attivi in questo segmento. Gli investimenti risultano concentrati 

principalmente su programmi di crescita organica e acquisizioni. La prima fonte di raccolta è quella istituzionale 

ma è in crescita il contributo degli investitori individuali anche a seguito delle novità legislative, in primis la 

diminuzione della soglia minima di investimento passata dai 500.000 ai 100.000 euro.  
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Nuove opportunità 

I risultati da record dell’ultimo anno dimostrano come il tessuto imprenditoriale domestico abbia finalmente 

compreso l’importanza del private debt come supporto dei propri progetti di crescita. Nell’attuale contesto di 

mercato le potenzialità di questo settore rimangono significative. Il conflitto in Ucraina ha portato al 

rallentamento di una crescita che si prevedeva robusta e sarà necessaria un’ulteriore finanza per lo sviluppo. La 

maggior flessibilità degli strumenti rispetto al tradizionale credito bancario può favorire un’ulteriore crescita 

della quota di mercato di questo settore.   

Contributo di Anthilia 

In linea con questa evoluzione il modello sviluppato da Anthilia Sgr ha realizzato più di 70 operazioni per quasi un 

miliardo di investimenti tra impieghi diretti e indiretti. L’ origination prevede un ampio spettro di collaborazione 

con advisor, network di aziende proprio e banche. Queste ultime, a fronte di un ridotto impiego di capitale sotto 

forma di investimento, possono avere un ruolo attivo come arranger e originator di operazioni di credito. 

La Sgr ha realizzato nel solo 2021 più di 10 operazioni di private debt, confermando nei fatti un ruolo di leadership 

sul mercato di riferimento. I fondi Anthilia prevedono un coinvolgimento di operatori territoriali e la massima 

indipendenza del team di gestione nel selezionare le iniziative meritevoli finanziando quelle con il miglior profilo 

di rischio rendimento. Anthilia Sgr conferma il proprio focus primario su strategie di impiego dedicate alle 

eccellenze produttive italiane sul territorio. Uno strumento per offrire rendimento agli investitori con volatilità 

limitata e una spinta allo sviluppo del tessuto industriale del Paese.
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Anthilia Capital Partners Sgr Spa è una realtà italiana indipendente dedicata 
all’asset management per conto di investitori istituzioni italiani e internazionali. 
Negli anni la Società ha costruito una posizione di leadership nel segmento 
economia reale domestica con particolare riferimento al credito a favore di PMI 
eccellenti.  

Con un patrimonio in gestione di oltre 1.7 mld €, Anthilia ha realizzato oltre 700 mln € di impieghi co-investendo 
con una vasta platea di operatori di mercato e collaborando con un pool di banche territoriali in questo innovativo 
segmento di mercato.  

Nel 2018 Anthilia ha vinto la prima edizione del Private Debt Award, promosso da Aifi e Deloitte, per la categoria 
"Sviluppo" dedicata ai progetti di crescita delle PMI italiane e nel 2021 il Premio "Saccomanni" per il contributo alla 
crescita delle PMI italiane. La Sgr è al top delle classifiche nel segmento Small Cap Italia con rendimenti pari al 
+145% negli ultimi tre anni. Dal 2018 è stata riconosciuta come "PMI innovativa". 
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