Il Venture Capital In
Italia

Un asset class che investe nelle imprese del presente
e nel futuro del Paese
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CHI SIAMO

Italian Tech Alliance & I'associazione di settore che riunisce e
rappresenta le istanze di investitori, start up, imprese e
professionisti dell'innovazione

°

53 152 28 €3,5

investitori startup e PMI sostenitori mld di AUM
innovative

3 36 12

edizioni di webinar delegazioni a
Venture Academy formativi fiere di settore
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LA NOSTRA MISSION

PREVIDENZIALI

Elaborazione e proposta di modifiche normative sulla
base delle esigenze di chi investe e lavora
nell’ecosistema dell'innovazione in Italia

Promozione della cultura dell’innovazione per invertire
la rotta della narrazione che sta dietro il fare startup
nel nostro Paese

Attrazione di maggiori investimenti verso le imprese
innovative italiane, e chi in esse investe, migliorando
I'appeal del settore sia per gli attori privati che pubblici
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VENTURE CAPITAL FUNDAMENTALS

«Ho sempre investito in PMI,
non ho mai investito in aziende nane»

Elserino Piol

La catena alimentare della finanza

I Venture Capital €& un’attivita che consiste nel

1 finanziamento in societa private da parte di imprese o Revenues
fondi in cambio di azioni IPO/
Strategic Sale

Gli investimenti si rivolgono ad aziende con un elevato
2 potenziale e che hanno dimostrato la capacita di
crescere rapidamente

Le operazioni prevedono solitamente: Capital
3  aumenti di capitale

Business
* investimenti di minoranza con diritti di protezione e Angels

governance per gli investitori

Private
Equity

4 Gli investitori forniscono, oltre alla liquidita, supporto a
tutto tondo al management team
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GLI INVESTIMENTI ORIGINANO DA ...

INVESTITORI
ISTITUZIONALI
SOVRANI

FONOAZIONI Ol
ORIGINE BANCARIA

PREVIDENZIALI

FAMILY

BANCHE OFFICES CORPORATE
SISTEMI
CA?:?;%?:;:;%V;&E.TZA CONTRATTUALISTICI
COMPLEMENTARI

* Fond/ Pensione Negozial Fondi Pensione Pre-esistenti (FPP),
Casse e Fondi di assistenza sanitaria integrativa

Sample: Associati SGR Italian Tech Alliance

TEAM

FPA, PIP,
ASSICURAZIONI
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GLI INVESTIMENTI ORIGINANO DA ...

INVESTITORI
ISTITUZIONALI
SOVRANI

FONOAZIONI Ol
ORIGINE BANCARIA

Media investimento su ciascun
fondo investito
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Media investimento su ciascun
fondo investito

Media investimento su ciascun
fondo investito

Sample: Associati SGR Italian Tech Alliance

TEAM

FPA, PIP,
ASSICURAZIONI
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... EVANNO A CONFLUIRE IN

FinTech (€465M) ¢ il settore in cui & stato investito
di pit nel 2022 (YTO) includendo anche gli outlier

Satispay e Scalapay

Nel 2021

€261,1m

€255,4m

€164,3m

€147,3m

Fonte: €Y Venture Capital Barometer Italia - 2021
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Foodtech

Fintech

Energy &
Recycling

Proptech

Health &
Lifescience

Considerando
DeepTech (135M"), i top 3 settori pesano per |l

Smart City (439M) e

69% sugli investimenti totali nel 2022

Fonte: Growth Capital, Osservatorio trimestrale VC [talia, Q3-22

Deep Tech

Software

Food & Life

Agricolture Sciences

Lifestyle
€ 30M

Media
| Oigital € 12M
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IL VENTURE CAPITAL IN ITALIA OGGI

Il settore € in forte crescita grazie al’emersione di nuove
tecnologie, eccellenze accademiche e imprenditoriali e
attrattivita verso l'estero in aumento

2021 2022
267 197
round di round di
finanziamento finanziamento
\'A
€1.3 €1.6
m | d mld
investiti investiti

PREVIDENZIALI

Fonte: Growth Capital, Osservatorio trimestrale VC [talia, Q3-22

0

AMMONTARE INVESTITO PER
QUARTER 2022

€527M

€554M
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DEEP DIVE Q3-22

58 €527/M 13 5 9

round di totale round round Serie B exit
finanziamento investito Serie A (e 2 Serie D) registrate

Software FinTech Al & ML Payments Satispay

settore con settore con il piu alto verticale con verticale con il piu €320M
piu round ammontare raccolto piu round alto round raccolto totale round

Fonte: Growth Capital, Osservatorio trimestrale VC ltalia, Q3-22
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DEEP DIVE Q3-22

VS

58

round di
finanziamento

Software

settore con
piu round
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VS

€527/M

totale
investito

FinTech

settore con il piu alto

ammontare raccolto

VS

13

round
Serie A

Al & ML

VS

5 9

round Serie B exit
(e 2 Serie D) registrate

Payments Satispay

verticale con
piu round

€320M
totale round

verticale con il piu
alto round raccolto

Fonte: Growth Capital, Osservatorio trimestrale VC ltalia, Q3-22
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L’'ECOSISTEMA DEL VC IN ITALIA

Venture Capital Firms

Corporate Ventures

Financial Service Providers

Sella
Venture Partners

Energy Providers

s UniCredit

NEVA FINVENTURES

/.a2a

Other Sectors

Angelini
_6 Ventures @ brembo

Chiesi #>Ventures

CGO VENTURE

INNOVATEC

healthware” VENTURE

SAI N ==TIMVentures
wellness
explorers EZIETETT] venTURE

Fonte: 360 Capital
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ITALIA A CONFRONTO

Nonostante la significativa crescita percentuale attesa rispetto al 2021, I'ltalia &
all’11° posto per ammontare investito tra i Paesi Europei e al 24° per ammontare
iInvestito pro capite, dietro alla Grecia e davanti alla Slovenia

Fig 6. Fasi di finanziamento in Europa nel 2021

€/mld Valore investimenti
A Variation

Venture Growth
Capital Equity

2021 €15,36mid  €17,00mid
1839 deals 72 deals

Venture Growth
Capital Equity

Ammontare investito
H1-22 - Europa

2020 €8,0mld €0,8mld

$208
773 deals 23 deals

11° posto

= 3 $158
Venture Growth.__ "
Capital Equity -
32,4 ;

2021 €3,2mld €3,4mid Venture Growth
308 deals 6 deals Capital Equity $108
2020 €0,8mid €0,01mid

2021 €6,60mId €4,97mld
233 deals 1 deals 762 deals 22 deals

——
11,6 2020 €3,9mid €0,1mid $68
407 deals 3 deals

&V‘II- ——.-I —II-III-I-—
6,6 AN _— e N I — II- HE s
Mid / A+189%
Deals/ A+91% UK Francia Germania Svizzera Paesi Spagna Svezia

[
-
Irlanda  Finlandia Austria ITALIA  Estonia

Belgio Norvegia Danimarca Croazia Repubblica Grecia Portogallo Polonia
Bassi Ceca

i

Fonte: EY Venture Capital Barometer Italia - 20271 Fonte: Growth Capital, Osservatorio trimestrale VC [talia, Q3-22
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COSA MANCA?

Il caso virtuoso della Francia e
il lancio di Tibi Initiative

Eipitalfinance

Operazioni di private equity ~ Offerte di fusione e acquisizione  Fondi

Un piano di

u u u
investimenti “L'iniziativa Tibi fa da acceleratore in
questa gara di velocita che é la
In  quasi tutta Europa & tecnologia”
abbastanza facile trovare Capitali Philippe Tibi, all'origine dell'iniziativa dedicata ad accelerare il finanziamento delle imprese
. tecnologiche in Francia, risponde alle domande di Capital Finance. Stila una prima valutazione
per avviare startup (seed ed quantificata e disegna la roadmap che si apre a livello internazionale.
early stage). I| meccanismo si
inceppa nel momento in cui la
startup deve scalare (series B Un piano di investimenti lanciato a
ed oltre). Perché? Mancano gennaio 2020 in accordo con il | risultati si vedono: la Francia
fondi di venture capital di grande Ministero del’lEconomia e Finanze e viaggia a circa 200 nuove
dimensione gli investitori istituzionali pari a 6 scaleup alllanno e a 4 miliardi
miliardi di euro di nuovi investimenti, grazie ad
un’agenda che ha reso il Paese
Gli investimenti sono stati utilizzati maggiormente resiliente e
per sostenere la nascita di fondi di attrattivo per gli investitori
venture/growth su larga scala Fonte: EconomyUp

| fondi che hanno ricevuto la Tibi
Label hanno potuto contare sul
contributo come limited partners
delle principali istituzioni francesi
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S U C C E S s S T o R I E S SMENU | Q CERCA laRepubblica ceoismie | [R] | acceol () Q 2 ‘ Antomotivelly - [intech - Bankialie = Ratallly, > S ciiehiny e~ S
Bending Spoons E - ) " :

compra gli appunti di

Evernote: & il primo g S Genenta Science si quota al Nasdagq, il
. U . ° L]
g titolo debutta a 11 dollari

mani italiane

di Flavio Bini

La societa californiana, unicorno nel 2012, si era imposta come app leader per gli appunti ma Mercoledi 15 dicembre a IPO di Genenta Science, prima societa italiana a quotarsi al Nasdag, il
negli ultimi anni era entrata in crisi sz . . s 4 §. oA i . s 3 e
listino tecnologico americano. 11,50 dollari il prezzo delle azioni: il primo giorno si & chiuso con

17 NOVEMBRE 2022 (91 Mm DI LETTURA un lieve calo a 11 dollari. | proventi lordi dell'operazione dovrebbero arrivare a circa 40 milioni

MILANO - Bending Spoons mette le mani sull'ex astro nascente 16 Dic 2021
degli appunti via mobile. La giovane societa italiana che sviluppa
app, ha rilevato la californiana Evernote, ex startup che nel 2012 N ¢
o : l Salute
aveva raggiunto nel 2012 lo status di unicorno, cioé societa da

almeno un miliardo di dollari di valore. Le aziende non hanno

comunicato il valore della transazione ma l'operazione dovrebbe

Dall’exit di lubenda all’IPO di Genenta, il

2022 & stato I'anno della coronazione -

di tante storie di successo che ha visto g
ubenda ,

. -'-"‘l;“‘ﬁ’”'”l"
come protagonisti delle eccellenza i/

italiane La startup italiana leader della privacy
chiude una delle exit pil importanti in
Italia

La societa legal tech lubenda entra nel grande gruppo belga Team.blue. In questo modo anche
la societa italiana potra avere accesso a mercati internazionali

Q 44! Finanza Fintech & startup

Criptovalute Spread BTP-Bund FTSE-MIB  Petrolio
lubenda, azienda leader per gli strumenti di privacy e conformita relativi a
siti web e app, ha visto infatti di recente l'incontro con il grande gruppo belga
Team.blue, leader europeo nel settore domini e hosting. La sinergia tra le due
realta portera lubenda, che oggi conta circa 80mila clienti, a poter R E N

ULT
distribuire il proprio prodotto ai circa 2 milioni e mezzo di clienti di TWINGO E-TECH

Team.blue. Mentre il gruppo europeo potra fortificare l'offerta dei suoi 100% electric
servizi,

“Team.blue e in quasi tutti i paesi Finanza Spread BTP-Bund 10Y 7| EUR/L
europei o humero uno oppure nella k : 182,37 1,040
top tre nel loro settore - spiega = i B ~
Giannangelo -. E questo ci Homepage | Tuttii dati s AP tmarney
permettera di entrare con forza in

diversi mercati oltre al nostro di

punta che é quello italiano. Servizio | Fintech ™

L'obiettivo - insieme all'altro

fond‘atore‘Domebnico Vele con cui Satispay con un round da 320 milioni
o o e et diventa un unicorno: vale oltre 1 miliardo
e raddoppiare il nostro team, che

ad oggi conta circa cento persone, L’operazione ¢ stata guidata da Addition e vede nuovi investimenti dei soci

JVYL nell'arco di un anno e mezzo.” Greyhound Capital, Coatue, Lightrock , Block Inc, Tencent e Mediolanum
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GUARDANODOO AL FUTURO

78 50/ Startup che hanno assunto nuove
J ° risorse nel 2021

Un investimento in innovazione e tecnologia
€ un investimento nel futuro del Paese, Eta media delle assunzioni 36
come dimostrano gli ecosistemi che hanno
creduto di piu in ricerca, innovazione e

sviluppo economico 31%  Ha raddoppiato il proprio personale

Fonte: Egon Zhender & Italian Tech Alliance -
Limpatto delle startup sul mercato del lavoro in Italia

Oue casi di successo che da startup
sono diventate speranza contro |l
Tra le 50 aziende italiane cresciute di pit Covid-19

sIoNT=CH @ moderna

in termini di fatturato tra il 2018 e il 2021, il
40% sono startup

Fonte: Sole 24 Ore - Leader della crescita 2023 flmerai S’VL( ITALIAN TECH ALLIANCE
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LE PROSSIME PRIORITA

A 10 anni dal varo della prima legge sulle
startup, riorganizzazione delle agevolazioni
relative agli investimenti in startup e PMI
innovative

Aumento degli incentivi fiscali per investimenti
di fondi previdenziali e casse assicurative verso
venture capital e altri investitori professionali

Promozione di Fondi di Fondi misti “pubblico-
privati” con l'obiettivo di aumentare le risorse
disponibili attraverso un effetto moltiplicatore
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GRAZIE PER wwwi.italiantechalliance.com
L’ATTENZIONE! info@italiantechalliance.com

Francesco Cerruti

A\ 4
Direttore Generale -' L
Italian Tech Alliance > (



http://www.italiantechalliance.com/

