
Il Dilemma Inflazione 
 La dura vita delle banche centrali e le potenziali soluzioni per gli investitori


I rialzi dei tassi sembrano ormai inevitabili. Eppure, nessuno vorrebbe essere nei panni di un banchiere centrale di 

oggi. C’è chi critica le politiche monetarie di essere già in ritardo. Ma è davvero così? Oppure l’economia non è poi 

così surriscaldata, e sono invece i mercati a essere esageratamente preoccupati? Attraverso uno sguardo ai dati, 

cercheremo di capire da quale lato penderà la bilancia e come il team di Payden si aspetta che si sbroglierà la 

matassa. 


Alla luce delle nostre attese per l’andamento della politica monetaria, ci sposteremo poi sulla prospettiva degli 

investitori. Parleremo di come storicamente i vari comparti abbiano reagito agli scorsi scenari di rialzo e di quali 

possano essere le strategie di investimento premianti in un panorama come quello che ci aspetta.
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Convegno di Primavera

 “Arriva l’inflazione e finisce il QE? Gli effetti sui patrimoni istituzionali”

Payden & Rygel


Fondata nel 1983 a Los Angeles, Payden & Rygel è una della principali società di 
gestione private e indipendenti al mondo. Leader nella gestione attiva di portafogli 
obbligazionari, a rendimento assoluto e bilanciati, Payden gestisce patrimoni per oltre 
$150 miliardi, di cui $30 con caratteristiche ESG. 


La società si specializza nella gestione di mandati personalizzati, ed esclusivamente per la clientela istituzionale. 
Con sede a Los Angeles, uffici a Boston ed hub di gestione a Londra e Milano, Payden & Rygel ha 400 clienti tra le 
primarie istituzioni mondiali. Nella primavera del 2018 apre in Italia un ufficio, trasformatosi poi in Payden Global 
SIM nel 2021. Payden & Rygel gestisce masse per oltre $3mld per la clientela istituzionale Italiana, lavorando con 
istituzioni quali fondi pensione, assicurazioni, SGR, enti sovranazionali e fondazioni.
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Antonella Manganelli, CFA, è Chief Executive Officer e Co-Chief Investment Officer di Payden 
Global SIM S.p.A. Prima di entrare a far parte di Payden & Rygel, per quattro anni Antonella è 
stata responsabile della European Multi Sector Credit Platform presso Apollo Global 
Management. Inoltre, ha lavorato per 8 anni presso Goldman Sachs Asset Management come 
Portfolio Manager delle strategie High Yield e Investment Grade all'interno del Team di Global Fixed 
Income di GSAM. Antonella ha iniziato la sua carriera in Morgan Stanley, dove ha lavorato per 
quattro anni, sia nella divisione di Private Wealth che nella divisione di Investment Management. 
Antonella detiene la designazione di Chartered Financial Analyst® e ha conseguito una Laurea in 
Economia presso l’Università Commerciale Luigi Bocconi di Milano. 
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