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Forme di finanziamento alle PMI a supporto della crescita organica e straordinaria 

Nel quarto trimestre del 2022 i criteri di offerta sui prestiti bancari alle imprese hanno registrato un 

irrigidimento riconducibile a un mutato contesto sui tassi di interesse e ai crescenti vincoli di capitale legati al 

credito bancario. Le condizioni applicate ai finanziamenti erogati sono state inasprite generando una fisiologica 

riduzione del credito concesso. 

La domanda di finanziamenti da parte delle imprese è rimasta invariata: l’incremento delle richieste di 

finanziamento per soddisfare il fabbisogno di capitale circolante è stato controbilanciato dal calo di quelle con 

finalità di investimento (Capex).  

Il vasto processo di concentrazione bancaria che ha caratterizzato il settore finanziario negli ultimi anni ha 

determinato la scomparsa di numerose banche di piccole dimensioni e il consolidamento di altri gruppi da medio 

a medio-grandi.  

Questi cambiamenti hanno avuto conseguenze sulla disponibilità di credito per le PMI, sulle quali rimangono di 

grande rilevanza la stabilità e prossimità delle relazioni offerte a livello territoriale. Inoltre, le economie di scala 

imposte ai grandi operatori non sempre consentono di servire al meglio contesti aziendali di dimensioni 

contenute che richiedono attento studio e processi di istruttoria approfonditi. Un paradigma non sempre 

coerente alle mutate economie di scala dei grandi operatori. 
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Nonostante i benefici potenziali derivanti dalla cartolarizzazione dei prestiti alle PMI (trasferimento del rischio 

di credito e liberazione di capitale) si è riscontrato uno sviluppo limitato di questo mercato in confronto a quello 

della cartolarizzazione di prestiti ipotecari o di credito al consumo. Le principali cause risiedono nella presenza di 

asimmetrie informative e di alti costi di entrata. 

In Italia sono presenti un numero elevato di PMI di alta qualità, innovative e orientate all’esportazione. 

Nell’attuale contesto di mercato i fondi di private debt svolgono un ruolo molto importante a sostegno 

dell’economia reale supportando i progetti di crescita delle eccellenze produttive italiane. La maggior flessibilità 

di questi strumenti di finanziamento rispetto al tradizionale credito bancario può favorire un ulteriore 

incremento della quota di mercato di questo settore. Di grande rilevanza sono anche i fondi specializzati in Small 

Cap quotate, attivi in un segmento dove è scarsa la copertura degli analisti e dove invece risulta premiante un 

rapporto diretto e approfondito con l’impresa emittente. 

Anthilia Sgr è attiva nel settore del private capital con quattro fondi di private debt, un fondo di capitale ibrido e 

due fondi PIR alternativi. La Sgr ha realizzato nel 2022 più di 15 operazioni di private debt confermando un ruolo 

di leadership sul mercato di riferimento. I fondi Anthilia prevedono strategie di impiego dedicate alle eccellenze 

italiane sul territorio favorendo lo sviluppo del tessuto industriale del Paese. 
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Anthilia Capital Partners SGR è una società italiana indipendente dedicata al 
private capital e asset management, per conto di clienti istituzionali e privati. Grazie 
alle competenze specifiche dei suoi Partner, la SGR ha saputo affermarsi nel 
settore fin dal 2008, focalizzandosi in modo distintivo sui valori richiesti dagli 
investitori.  

Con un patrimonio gestito di oltre 2.5 miliardi di euro, Anthilia ha realizzato oltre 800 milioni di euro di impieghi co-
investendo con una vasta platea di operatori di mercato e collaborando con un pool di banche territoriali in questo 
innovativo segmento di mercato. La SGR è attiva nella gestione di fondi di investimento aperti e chiusi, mandati 
individuali a ritorno assoluto, Eltif e Pir alternativi e nella consulenza agli investimenti.  

Nel 2022, così come già nel 2018, Anthilia ha vinto il Private Debt Award, promosso da AIFI e Deloitte, per la 
categoria "Sviluppo", dedicata ai progetti di crescita delle PMI italiane; nel 2021 il Premio "Saccomanni" ancora per 
il contributo alla crescita delle PMI italiane. Dal 2018 Anthilia è "PMI innovativa". 
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