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Nuovo scenario
Stretta nel credito

Inevitabile?



Stretta nel credito ordinario Anthllla s &
A @ INNOVATIVA
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Prestiti alle imprese: shock di offerta da rialzo dei tassi?
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= Andamento volatile, inusuale nel
credito

= Prestiti in frenata nei servizi e nel
manifatturiero

= Cause: contesto economico incerto
e mutevole

o = Stop alle misure espansive della
2016 2017 208 2019 2020 2021 2022 2023 BCE, in particolare su acquisti di
titoli e prestiti straordinari agli istituti

* Corretto per 'effetto di cartolarizzazioni e altre cessioni di prestiti.

Fonte: Elaborazione Centro Studi Confindustria su dati Banca d’ltalia 3
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Contrazione delle Capex, un freno per sviluppo ed occupazione

== Totale == Scorte e capitali circolanti = Investimenti fissi
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80 - . . . . .
= Calano le richieste di Fondi per nuovi

»- investimenti

w-

= Sj riduce la domanda di fondi per il
lungo termine...

20 -

0

= Cause: impennata dei tassi, maggiori
garanzie richieste, limiti alle scadenze
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40 -

. = Contrazione piu estesa nel comparto
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Variazione della domanda di prestiti negli ultimi tre mesi.

Fonte: Elaborazione Centro Studi Confindustria su dati Banca d’ltalia 4



Stretta nel credito ordinario
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Correlazione al BTP dei tassi sul credito (via tassi BCE)

= BTP - alia Per le PMI - talia === Per le grandi mprese - ltaka

50 -

48 _

40 -

=

2019 2020 2021

Fonte: Centro Studi Confindustria su dati Refinitiv, Banca d’ltalia
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= Tassi sul credito correlati
al’andamento del BTP (e Tassi
BCE)

= Costo del credito destinato a salire
ancora? Forse ancora un po’ sino a
meta del 2023

= Un ulteriore freno alla progettualita
degli imprenditori su investimenti in
Capex
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Filiera del credito

. Quali effetti?
Concentrazione
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Concentrazione bancaria: contrazione stock di credito

Minor stock erogato

(deleveraging sofferenze e riduzione dei
flussi di erogazione)

A

Banca X Banca Y Banca X Banca Y

Book di crediti Book di crediti
pre—fusione post—fusione

(A"+B)<(A+B)
(A+B)- (A +B)=L




> Concentrazione bancaria
4H

Dal 2015: riduzione accantonamenti per imprese non finanziarie
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Fonte: ABI su dati Banca d’ltalia
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= Un percorso di riduzione della
dinamica dei rischi di
deterioramento

= |Impatto della normativa CRRI e
CRRIl sul calcolo degli RWA che ha
irrigidito la disciplina di investimento
delle Banche

= Raggiunto un livello «virtuoso»
rispetto alla media storica



> Concentrazione bancaria
H

Effetto: «desertificazione» bancaria sul territorio, tre esempi

w—-—,
Emilia Romagna

h Oltre 2mila imprese emiliane

hanno sede in comuni che non vedono la presenza di
alcuna banca: oltre 400 imprese in pit negli ultimi 12 mesi

Oltre la meta

ha visto abbandonare il suo comune dal 2015 ad oggi

hanno sede in comuni con un solo sportello bancario;
quasi 500 in pit negli ultimi 12 mesi

@ incomuni senza sportelli al 2015 16K

@ in comuni abbandonati dal 2015

in comuni con un solo sportello 14K
968 12K
1.169 10K

8K

6K

4K

2K
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Fonte: Rapporto FirstCisl su dati Banca d’ltalia ed Eurostat

W Mache WA

h 4.500 imprese marchigiane

hanno sede in comuni che non vedono la presenza di
alcuna banca; 1.700 in pilt negli ultimi 12 mesi

) 4 Il 71% delle quali

ha visto abbandonare il proprio comune dal 2015 ad ogqi

hanno sede in comuni con un solo sportello bancario

@ in comuni senza sportelli al 2015 16K
@ in comuni abbandonati dal 2015
in comuni con un solo sportello 14K
12K
10K
8K
6K
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38mila imprese campane

hanno sede in comuni che non vedono la presenza di
alcuna banca: 1.900 imprese in piu negli ultimi 12 mesi

x Oltre un terzo

ha visto abbandonare il proprio comune dal 2015 ad oqgi

hanno sede in comuni con un solo sportello bancario

@ in comuni senza sportelli al 2015 90K

@ in comuni abbandonati dal 2015 0K
in comuni con un solo sportello

70K

24.767 60K

50K

40K




Concentrazione bancaria

o
Fe

Fenomeno gia previsto... da fonti autorevoli

&8 BANCA D'ITALIA
uk %

= = EUROSISTEMA

N. 404 - Gli effetti delle concentrazioni bancarie e

dellingresso di nuovi concorrenti sul credito alle piccole

imprese

Temi di Discussione
(Working Papers)

di Emilia Bonaccorsi di Patti e Giorgio Gobbi conaividi (] 3 6D

giugno 2001

Pubblicato nel 2001 in. Journal of Banking and Finance, v. 25, 12, pp. 2209-2237
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Nuova regolamentazione ed innovazione
tecnologica

Processo di concentrazione e scomparsa di
numerose banche di piccole dimensioni, nuovi
concorrenti nei mercati locali

Ripercussioni sulla disponibilita di credito per le
piccole e medie imprese

Gia negli USA tempo fa, le banche coinvolte in
operazioni di concentrazione hanno ridotto la
quota di credito erogato alle piccole imprese.

Studio sugli effetti dei cambiamenti strutturali, in
particolare delle operazioni di concentrazione tra
banche, sulla disponibilita di credito per le piccole
e medie imprese in ltalia

10
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Private Debt

Focus sulle capex
Nuova leva

11
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Domanda di credito: banche meno presenti sul «medio—lungo» termine (PMI)

Capex a
[ A
Assenza di
copertura bancaria D # . P Ml
per esigenze di < eserti /caglone
investimenti a bancaria . . .
medio—lungo delle i=emmns Perimetro di intervento Bancario
PMI
\ 4
[ llllllllllllllllllllllllllllllt
= Fabbisogno di finanziamento delle PMI

5 (Capex in ordinata «y» e circolante in ascissa «x»)

Componente coperta -

dall’offerta bancaria < Grandi 5
(soprattu(t:torsurla;rge) slende : Fabbisogno di finanziamento delle grandi imprese
orporates . (Capex in ordinata «y») e circolante in ascissa «x»)

\ :

>
\ N~ AL ~ J
Copertura del circolante per Offerta delle Circolante
grandi aziende e per buona Fintec

parte delle PMI
12
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Private Debt: estensione dell’offerta di credito, rendimento e beneficio al sistema

A
Capex

Desertificazione P M |

pancaria Aree di intervento prevalente del Private Debt ltalia,

leva del «credito specializzato»

Presenza di fondi

specializzati su selezionati Private debt . . .
deal a favore di aziende Perimetro di intervento prevalentemente del sistema

meritevoli bancario

Fabbisogno di finanziamento delle PMI
(Capex in ordinata «y») e circolante in ascissa «x»)

Grandi

. Fabbisogno di finanziamento delle grandi imprese
aziende

(Capex in ordinata «y») e circolante in ascissa «x»)

>

Y Circolante
Offerta delle
Fintec

13
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Credito alle imprese: effetti sul territorio

Credito «geopardizzazione» / Rischio di
ordinario desertificazione del servizio impoverimento del
stretta creditizia / territorio

selettivita in aumento

credito Piu energia alle imprese leiriliorie
specializzato meritevoli ficchezza e
occupazione

14
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Dedizione alle PMI

Trackr r
Leader nel Private Debt ack recora

15
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Anthilia Sgr: dedicata alle PMI italiane

@ 2.5 mide

Assets under
management/advisory

A Bonds & loans realizzati a

favore di PMI italiane

820 min €

Commitment private debt
(BIT, BIT Parallel Fund, BIT IllI,
BIT IV Co—investment Fund, ELTIF, GAP)

{ ~1 ,3 mld €
77

Valore degli investimenti
originati

ot

Anthiliaz

PMI® INNOVATIVA

>8.0mid e

Fatturato prodotto dalle
aziende in portafoglio

>40.000

Dipendenti impiegati dalle
aziende in portafoglio
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Emissioni: estrattivo, tecnologia, diagnostica, manifattura, costruzioni, fashion...

5,500 2020 - 2028
4,75% 2020 -2028
EURO 4.500.000

5,50%
2019-2026
EUR0 7.000.000

7)) ICM

6% 2019 -2024.
EURO 14.000.000
SENIOR BOND

MEDIUM TERM LOAN
5,90%

2017-2020°
EURO 5.000.000

BOND 6,30%
AMORT 2014 - 2020
EUR07.000.000

FRIULAIR

LBO FRIULAIR SRL
SENIOR BOND

2@ .
wmondodelvino

5%2019-2026
EURO 15.000.000
SENIOR BOND

DD
CREDIMI

FINO A EURO 14.000.000
ABS Variable Return
Variable Funding

=

SOLE COMPONENTS SpA

MEDIUM TERM LOAN
4,75%
2017-2023
EURO 25.000.000

M.TLoan & facility

2015 - 2022
EURO 5.000.000

asja

haylioni

HOF¥I

2020-2024 5,70%
EURO0 3.000.000 2020-2025
SENIORLOAN EURO 5.000.000

( Graded

5,15%2019-2024

5,00%2019-2026
EURO0 3.000.000
SENIOR BOND

5,75% 2019 - 2027
EURO 40.000.000

VELENOSI

VINI
5,90% 5,65%2018-2023
2018-2023 EURO 3.000.000
SENIOR BOND

EUR0 20.000.000

Qrvag) AUT@T@RIN@

5,20%
2017-2022
EURO 6.000.000

LOAN GITOMA
6.000.000 @ 5.30%
6.000.000 @ 6.5%

INDUSTRIAL

Medium Term Loan
5% 2015 - 2021
EUR0 20.000.000

MEDIUM TERM LOAN
2015-20225,30%
EURO 25.300.000

4

ZTICA

5,70%
2020-2025
EURO0 8.000.000

BLASTNESS

6%2019-2026
EURO 3.000.000
SENIOR BOND

Orvae)

SENIOR BOND
5,30%6,50%

2018-2023
EURO 6.000.000

INDUSTRIE

CAFFARO INDUSTRIE S.P.A.
2022-2028
EURO 6.000.000
SENIOR LOAN

E’EERG ETICA

rgia & Ambiente

MEDIUM TERM LOAN GUARANTEE
2016-2022
EURO 6.000.000

ENERGETICA

Energia & Ambiente

SENIOR BOND
2020- 2026
EURO 5.400.000

PRESEZZI
EXTRUSION

5,80%2019-2027
EUR0 7.000.000
SENIOR BOND

¥
GRUPPO BAJASILVELLA

5%
2018-2023
EUR0 3.000.000

5,50%2016 - 2022
M. T.GUARANTEE'
EUR03.000.000

BOND 6,75%
2023 AMORT
EURO 12.000.000

@LABQ

19-2026
EUR0 8.750.000
SENIORLOAN

5,60%
2020-2027
EURO 8.000.000

NOLEGGIO E GESTIONE VEICOLI REFRIGERATI

525%
2020-2026
EURO 5.000.000

CARTIERA DI FERRARA spa

6%2019-2025
EURO0 6.000.000
SENIOR BOND

RLEVERTECH

5,60%
18-2023
EURO05.000.000

FRI-ELBIOGAS
HOLDING

BOND 4.9%

2021
EURO 12.000.000

RUGENS
Ppror:

SENIOR LOAN
Private placement
2021-

EURO 5.000.000

TrenDevice

5.0%
2021-2027
EURO 4.000.000

Yachtline
1618

MEDIUM TERM LOAN
GUARANTEE FACILITY

EUR0 10.000.000

business
school

Private placement
2021-202

EURO 19.000.000

@'PABQ

5,25%2019-2025
EURO 8.000.000
SENIORBOND

4,75%
2017-2023
EURO 35.000.000

EuroBRiCO

5,15%
2021-2027
EUR03.300.000

expriiia

ACQUISITION FINANCING
5,80%2017-2023
EUR023.000.000

eslia

LSWRGRAUP

Private placement
1-2027

EURO 7.000.000

)p) ICM

MEDIUM TERM LOAN
1CM 4,60%

GIU 202
EURO 24.000.000

M. T. GUARANT
58759

2017-20:
EURO 6.000.000

(&) TENX

4,90%
2021-2027
EURO 3.000.000

M. T. GUARANTEE
5,875%

2017-2023
EURO 6.000.000

(=) TENAX

4,90%
2021-2027
EUR0 3.000.000

Anthilia‘ay’\
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expri(ia

M.T.GUARANTEE BOND 5,2%
5,20% 2014-2018
2016-2023 EURO 5.000.000

EURO 16.000.000

Gl JA

M LOAN GUARANTEE MEDIUM TERM LOAN
FACILITY GP14,30%
2015-2022 072023
EURO 15.000.000

EURO 10.000.000

FCO‘?
SERVIM

N

Z_

3
%

LBO 525%

EURO 10.000.000 EURO 10.000.000

eBERNARDINELLO

SENIOR LOAN
EURO 19.000.000
2022-2028

Private placement
SENIOR LOAN

—_— n
maRULLO

MECAER | AVIATION | GROUP

Private placement Private placement
SUPPORTO FINANZIARIO 2021-2026

SENIOR BOND

17
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Ciclo di vita aziendale: le fasi «di intervento» della Sgr

b N
PMI o | | B C Special Situation o @B e medio—piccole, forte
Fatturato | marginalita | dimensione A A [ 11 sviluppo, necessita di Capex.
A ,/ ~__ crescita straordinaria
/& Collaborazione
,,' A’ Banca-Sgr
Q e
S -7 GAP

Aziende medio—grandi, fase di
maturita, ricavi consolidati,
rating solido,

4
(]
1
\

\

maturita B

~
|
|
|

UTPs / NPLs

]

>,
.

o
35

.v
& Aziende in fase di tensione
temporanea, buon profilo

~—_——— industriale, finanza «da rivedere»

S
§>’~‘
O
I

AnthiliaFltif
i Rese i

i

,
>’4

Collaborazione
Banca—Sgr

5

0"
- A\
Senior Debt & o Aziende in fase semi—avanzata /
D 1T avanzata di deterioramento,
— difficile proiettare prospettive
I I I R
Venture | Crescita | Consolidamento | Gestione del credito

Fasi di vita aziendale 18
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Strumenti di intervento: consulenza specializzata

Finanziamenti
alle imprese

= Finanziamento progetti di
crescita (bond / loans)

= Rinegoziazione e ristrutturazione
del debito

= Finanziamento di operazioni
straordinarie (Acquisition
Finance)

= Reperimento e ottimizzazione dei
finanziamenti per il capitale
d’esercizio

= Finanziamento operazioni di Real
Estate

= QOttimizzazione dei rapporti
bancari

il

M&A

Assistenza in acquisizione/cessione
di aziende e rami di aziende

Individuazione Target per
acquisizioni

Ricerca di investitori industriali e/o
finanziari (Private Equity, Venture
Capital)

Operazioni di Buy Back
Valutazione dell’azienda
Deal Structure

Assistenza alla negoziazione e alla
redazione dei contratti

Assistenza nelle Due Diligence

Riassetti
societari

Strutturazione / ristrutturazione dei
gruppi per generare valore dalle
attivita

Passaggi generazionali,
operazioni di Buy Back, rapporti
tra soci

Valutazioni di aziende e rami di
aziende

Assistenza alla creazione e avvio
di societa (start—up)

Governance e patti parasociali

Rapporti con investitori e banche
per la gestione di discontinuita ed
eventi rilevanti

Anthilias &
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Emissioni e
quotazioni

Elaborazione del Business Plan a
supporto dell’operazione

Strutturazione dell’Operazione

Verifica dei requisiti e
accompagnamento dell’Impresa alla
realizzazione dei presupposti
organizzativi e finanziari

Scelta del Nomad (quotazioni all’AIM)
e delle Banche di Investimento (altri
Mercati azionari), gestione dei
rapporti

Gestione del processo

Ricerca degli investitori e
organizzazione della sindacazione

19



Anthilia SGR

40

Riconoscimenti

Milano Finanza
Tripla A — Edizione
2021,2022,2023

Anthilia Small Cap ltalia
come Fondo PIR con miglior rating MF

Small Cap &
PMI Italia

Private Debt Award 2018 e 2022
1° Premio nella categoria Sviluppo

Private Debt

PMI ltalia Prima classificata categoria Sviluppo
con le operazioni Yachtline ed Edra
) \
Strategic cITYWIRE m
Alternative &
' ' /2 LIPPER FUND AWARDS
Innovazione di /@) FROM REFINITIV

prodotto T agmye

MFIMIR®

Closs

DIGITAL
OAVIARII

Anthiliaz

PMI® INNOVATIVA

1° Premio Alto Rendimento
Gruppo Sole240re

«Miglior fondo Azionari ltalia — Euro»

Anthilia Small Cap ltalia |:
«Miglior fondo PIR»

Private Debt Award 2021
Premio Saccomanni

Premio per il contributo alla crescita del
Private Debt e sviluppo delle PMI italiane

Senior o subordinati?
Slancio calibrato

Adattamento e reattivita,
istinto flessibile

Anthilia Anthilia Red
Flessibile tessble ol reurm

,,,,,,,,,,,,,

Ay

PREMIO PREMIO
ALTO RENDIMENTO ALTO RENDIMENTO
2020

2021

McORNINGSTAR
ok

McHORNINGSTAR

BB B
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Investitori istituzionali

D'INVESTIMENTO

— EUROPEAN ‘ 1 | ,j = GENERALI
= I INVESTMENT // Banco DeS]_O FONDO ITALIANO Cdp % g)’ INVESTMENTS BANCO BPM

FUND
T5>| Banca Popolare \ Fohdazione EMJBEANCA FIDEURAM 33 Banca di Cividale
\D@ di mrio FX?EE\A[&SSIST)&‘M ((;‘HSSH di quparmlo B REALE Sa ra " Vita ) Gruppo Banca Popolare di Cividale
i Lucca

o =
- = | FONDAZIONE
.ﬂ\ﬁlsabbina qzﬁBANCA AGRICOLA A I?él BANCA PATRIMONI
BANCA V;I.SABBINA EOROLARE DLRACIA E £ ‘ CARIPARMA S Sl C. PKB
FONDAZIONE CAS‘Q%}?%%%E?MIO
DI PIACENZA E VIGEVANO DI MIRANDOLA
Qs -
G xumés P~ WIAS,.  [lyme  HDI
CASSAFORENSE I“# BRI 41\ ASSICURAZIONI VITA ASSICURAZION
NET -
N Banca del Piemonte &% METHOD —
nn o k INSURANCE @ FRESTNIS S—— A
INTESA (] SNNPAOLO Consultinvest
Investimenti SIM S.p.A. BanCa
REALE -.= La(@ssa m oo [ SEMPIONE SIM @ BancaProfilo  eassaotnseamo
Mhy‘,m‘é W <Revennaspa BANCA Pugliese Gruppo Banca del Sempione o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, CB ONSULIA

P FONDAZIONE J 3 T GAMMA -PFondazmne Provinciale
i Cassa di Risparmio di IMOLA 7 | INTEMA SNJMOLO g’.(.).‘pf.;ar.rlml.cp I_ %NCA CARIGE (h della Comunita Comasc?)n{ils

NN} PRIVATE BANK SUISSE

BANCA DEL SEMPIONE _ L~ Fon do Est
" SIMPLON BANK 3 : ‘ Bancadi O
‘ BANQUE DU SIMPLON CASSA LOMBARDA E,,I:E R: EU R©V|-[A gg%%'fgre 171ATCASSA .

Private Banking. Banca dal 1923.

L Axion swssBark
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Contatti

Partner | Executive Board Member
Head of Marketing, Business & Product
Development

d.colantonio@anthilia.it

Tel. 02 97386 122

Mob. 339 5411218

Daniele Colantonio

Institutional Sales

andrea.manciocco@anthilia.it
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Milano

Corso di Porta Romana, 68
20122 Milano

Tel. 02 97386101

Roma

Tel. 02 97386 147
Mob. 393 2597579

Andrea Manciocco

Via Antonio Bertoloni, 55
00197 Roma

Tel. 06 45496450

info@anthilia.it

marketing@anthilia.it
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