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L'APPROCCIO DI 
ODDO BHF ASSET MANAGEMENT

Investire in modo sostenibile

FABRZIO DOLFI
SENIOR MANAGER ITALY

HEAD OF INSTITUTIONAL SALES AND PRIVATE ASSETS
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D I S C L A I M E R

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I

ODDO BHF AM è la divisione di gestione patrimoniale del Gruppo ODDO BHF. È il marchio
comune di cinque società di gestione patrimoniale giuridicamente distinte: ODDO BHF AM
SAS (Francia), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Francia), ODDO BHF AM GmbH (Germania),

ODDO BHF AM Lux (Lussemburgo) e METROPOLE GESTION (Francia).

Il presente documento è stato redatto da ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS per la
comunicazione al mercato. La comunicazione agli investitori è di competenza di ciascun
distributore o consulente. I potenziali investitori dovrebbero consultare un consulente
d'investimento prima di investire in una strategia. Si richiama l'attenzione degli investitori sul
fatto che tutte le strategie non sono autorizzate in ogni paese. Nel caso in cui decidano di
investire, gli investitori sono invitati a informarsi sulla natura dettagliata degli eventuali rischi
sostenuti, in particolare sul rischio di perdita del capitale. Il valore dell'investimento può variare
sia in aumento che in diminuzione e può non essere restituito interamente. L'investimento
deve essere effettuato in base agli obiettivi di investimento dell'investitore, al suo orizzonte
temporale e alla sua capacità di far fronte al rischio derivante dall'operazione. ODDO BHF AM
SAS non può essere ritenuta responsabile di eventuali danni diretti o indiretti derivanti
dall'utilizzo del presente documento o delle informazioni in esso contenute. Queste
informazioni sono fornite a titolo indicativo e possono essere modificate in qualsiasi momento
senza preavviso. Le opinioni presentate in questo documento derivano dalle nostre previsioni
di mercato alla data di pubblicazione. Esse sono soggette a modifiche in base alle condizioni di
mercato e ODDO BHF AM SAS non potrà in alcun caso essere ritenuta contrattualmente
responsabile per esse.

Sebbene ODDO BHF Asset Management e i suoi fornitori di informazioni, tra cui, a titolo
esemplificativo, MSCI ESG Research LLC e le sue affiliate (le "Parti ESGP"), ottengano le
informazioni (le "Informazioni") da fonti che considerano affidabili, nessuna delle Parti ESG
garantisce o assicura l'originalità, l'accuratezza e/o la completezza dei dati qui riportati e declinano
espressamente tutte le garanzie espresse o implicite, comprese quelle di commerciabilità e
idoneità a uno scopo particolare. Le informazioni possono essere utilizzate solo per uso interno,
non possono essere riprodotte o ridistribuite in alcuna forma e non possono essere utilizzate
come base o componente di strumenti o prodotti finanziari o indici. Inoltre, nessuna delle
informazioni può essere utilizzata di per sé per determinare quali titoli acquistare o vendere o
quando acquistarli o venderli. Nessuna delle Parti ESG sarà responsabile di eventuali errori od
omissioni in relazione ai dati contenuti nel presente documento, né di eventuali danni diretti,
indiretti, speciali, punitivi, consequenziali o di qualsiasi altro tipo (compresi i mancati profitti),
anche se avvisata della possibilità di tali danni.

©2020 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su autorizzazione.
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PERCHÉ INVESTIRE IN MODO 
SOSTENIBILE?
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Investire in modo sostenibile
UN FATTORE DI PERFORMANCE

PERFORMANCE DEGLI INDICI SOSTENIBILI RISPETTO A QUELLI NON SOSTENIBILI IN EUROPA E NEL MONDO
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I risultati passati non sono un indicatore affidabile dei risultati futuri e non sono costanti nel tempo.

Fonte: Bloomberg, ODDO BHF AM, 2022 I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 5

MONDOEUROPA

Sia in Europa che nel resto del mondo, gli indici ESG hanno sovraperformato gli indici tradizionali negli ultimi 10 anni.

L E   R A G I O N I   D E L L ' I N V E S T I M E N T O 



La domanda per prodotti sostenibili sta crescendo
UN CRITERIO DI INVESTIMENTO SEMPRE PIU CENTRALE

Il volume di investimenti sostenibili posseduti da Investitori private tedeschi è 
cresciuto del 230% da €39.8Bil ad un nuovo record di €131.2Bil a fine 2021

77% degli investitori istituzionali intende ridurre a zero gli 
investimenti non-ESG nei prossimi 2 anni

100% degli RFP inviati ha una dimensione ESG

Investitori Istituzionali: Un sempre crescente criterio di investimento Investitori Retail: Un po’ più indietro ma in forte recupero

L E   R A G I O N I   D E L L ' I N V E S T I M E N T O 

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 6
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* CAGR Tasso di crescita annuale composto

Fonte: BofA Net Zero Primer ottobre 2021, BofA Global Research 2020, ODDO BHF AM, 2022

Transizione energetica
UN'OPPORTUNITÀ PER GLI INVESTITORI

ESIGENZE DI INVESTIMENTO

~5.000 miliardi di dollari/anno
sono necessari per realizzare la transizione verso 
un'economia a zero emissioni entro il 2050.

Investimenti di capitale nell'energia aumentano da

2,5% del PIL al 4,5% entro il 2030

UN MERCATO IN CRESCITA

Previsioni sul tasso di crescita annuale dei mercati globali

+8% CAGR* 2018-2025

+6% CAGR* 2018-2023

Mobilità sostenibile +32% CAGR* 2017-2025

Agricoltura sostenibile +13% CAGR* 2017-2025

Economia circolare +10% CAGR* 2017-2026

0 1 4 5

2016-2020

2030

2 3
Trilioni di dollari USA

Produzione di combustibili 

Generazione di elettricità

Infrastrutture

Industria

Trasporti

Edilizia

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 7

Efficienza energetica

Energia rinnovabile

L E   R A G I O N I   D E L L ' I N V E S T I M E N T O 
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Investire in modo sostenibile
RILEVANZA FINANZIARIA DELLE CONTROVERSIE ESG

I risultati passati non sono un indicatore affidabile dei risultati futuri e non sono costanti nel tempo. Questi esempi non costituiscono una raccomandazione di investimento.

Fonte: Bloomberg, ODDO BHF AM, 2022

Bayer ha finalizzato l'acquisizione di Monsanto 
nel maggio 2018 mentre erano in corso diverse
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I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 8

contabili da KPMG nell'aprile 2020 a seguito di un'indagine
del Financial Times. Il 18 giugno 2020, il revisore contabile
EY si è rifiutato di approvare i conti 2019 di Wirecard in
quanto non aveva prove sufficienti per confermare
l'esistenza di 1,9 miliardi di euro di saldi in contanti su conti
fiduciari. Questo ha portato alla richiesta di insolvenza il 25
giugno.

Wirecard viene sospettata di irregolarità

cause legali. Un primo verdetto di colpevolezza è stato
emesso nel giugno 2018, seguito da un altro nel marzo
2019, e sono aumentati i timori di un'azione legale
collettiva. Nell'aprile 2019, il 55% degli azionisti ha
votato contro la strategia della direzione di Bayer.

Il 24 gennaio 2022, un articolo pubblicato su 
"Le Monde" riportava alcuni estratti del libro

"Les fossoyeurs" scritto da Victor Cartanet dopo
un'indagine durata 3 anni. Egli sostiene la negligenza
sistematica dell'operatore francese di case di cura. Le
azioni Orpea sono crollate del 60% in due settimane,
facendo perdere 1,5 miliardi di euro del suo valore di
mercato. L'amministratore delegato è stato licenziato e
un'indagine del governo francese è in corso.

L E   R A G I O N I   D E L L ' I N V E S T I M E N T O 
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Un accordo 
internazionale 
dell'UNFCCC per
ridurre le 
emissioni di gas 
serra.

Un'iniziativa 
delle Nazioni 
Unite che 
incoraggia le 
aziende di 
tutto il mondo 
ad adottare 
pratiche 
socialmente 
responsabili.

1st Rapporto sul 
cambiamento 
climatico del 
CDP, pubblicato 
dal progetto di 
comunicazione 
dell’anidride 
carbonica, che 
incoraggia gli 
investitori, le 
aziende e le città 
ad adottare 
misure per 
costruire 
un'economia 
sostenibile.

I PRI consistono
in 6 principi che 
gli investitori si 
impegnano a 
rispettare e che 
promuovono 
l'inclusione di 
criteri ESG negli 
investimenti e 
nella proprietà 
attiva.

17 obiettivi 
definiti dalle 
Nazioni Unite 
per un futuro 
migliore e più 
sostenibile.

Un accordo 
internazionale sul 
clima che entrerà 
in vigore nel 
novembre 2016 e 
che mira a 
mantenere il 
riscaldamento 
globale al di sotto 
di 1,5-2°C entro il 
2100.

Un'iniziativa 
lanciata nel 2017 
in occasione del 
One Planet 
Summit. La sua 
missione 
quinquennale è 
quella di 
confrontarsi e 
mettere pressione
aiprincipali 
emettitori di gas 
serra a livello 
mondiale.

Ideato dall'UE per 
ridurre le 
emissioni nette 
dell'Europa a zero 
entro il 2050 e 
per soddisfare le 
sue ambizioni di 
diventare il primo 
continente 
neutrale dal 
punto di vista 
climatico.

Questo
regolamento 
fornisce alle 
aziende, agli 
investitori e ai 
responsabili 
politici le 
definizioni di 
quali attività 
economiche 
possono essere 
considerate 
sostenibili dal 
punto di vista 
ambientale.

Il regolamento fa 
parte delle 
ambizioni del Piano 
d'azione dell'UE 
per la finanza 
sostenibile e mira a 
promuovere 
l'informativa sulla 
sostenibilità dei 
prodotti finanziari.

Sviluppo sostenibile
DATE CHIAVE

L E   R A G I O N I   D E L L ' I N V E S T I M E N T O 

Fonte: ODDO BHF AM, 2022
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UN Global
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Carbonica
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ONU Obiettivi  di 
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Cambiamento climatico 
ONU COP21

Azione Clima
100+

EU Green Deal 
(accordo verde)

Tassonomia UE
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Le varie certificazioni Europee
PANORAMICA

16

Etichette La governance Criteri di progettazione del prodotto1
Numero

di fondi

AuM 
(miliardi 
di euro)

SR
I

Certificazione ISR
(Francia)

Comitato indipendente sostenuto dal Ministero delle Finanze compreso un 
team dell'iniziativa "Finanza per il domani". Solo prestazioni minime 833 635

FNG-Siegel
(Germania, Austria e Svizzera)

Comitato di esperti sotto la supervisione di FNG (forum sugli investimenti 
sostenibili) Esclusioni e prestazioni minime 169 81

Verso la sostenibilità (Febelfin)
(Belgio) Agenzia centrale di certificazione (CLA, associazione senza scopo di lucro) Esclusioni e prestazioni minime 621 520

LuxFLAG ESG
(Lussemburgo)

L'Agenzia lussemburghese per l'etichettatura finanziaria (LuxFLAG), 

un'agenzia di indipendente
Esclusioni e prestazioni minime 267 154

Umweltzeichen
(Austria)

Ministero federale austriaco dell'Ambiente Esclusioni e prestazioni minime 201 52

Fi
n

an
za

 v
er

d
e

Etichetta ecologica Nordic Swan
(Paesi nordici)

Comitato incaricato dai governi dei Paesi nordici Esclusioni e prestazioni minime 75 35

LuxFLAG Ambiente
(Lussemburgo)

L'Agenzia lussemburghese per l'etichettatura finanziaria (LuxFLAG), 
un'agenzia indipendente Solo prestazioni minime 6 <1

LuxFLAG Finanziamenti per il clima
(Lussemburgo)

L'Agenzia lussemburghese per l'etichettatura finanziaria (LuxFLAG), 
un'agenzia indipendente Esclusioni e prestazioni minime 5 <1

Etichetta Greenfin
(Francia)

Comitato autonomo delle parti interessate, presieduto dal Ministero per i 
Beni e le Attività Culturali. Esclusioni e prestazioni minime 64 20

Fonte: Novethic, dati al 30/09/2021 | Georgieva, A. Mehrotra, S. (2022). Quadri di etichettatura dei fondi di investimento sostenibili: Un confronto tra le due cose
1 Solo esclusioni: Per i marchi che prevedono solo esclusioni obbligatorie | Solo performance minima: Per i marchi che non specificano esclusioni obbligatorie, ma hanno criteri che regolano la 
performance minima di sostenibilità dei portafogli | Esclusioni e performance minima: Per i marchi che combinano entrambi gli approcci precedenti.

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I
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Le varie certificazioni Europee
CRITERI DI ESCLUSIONE E COSTRUZIONE DEL PORTAFOGLIO

17Fonte: Georgieva, A. Mehrotra, S. (2022). Quadri di etichettatura dei fondi di investimento sostenibili: Un confronto tra le due cose | LuxFLAG | Umweltzeichen
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Certificazione ISR
(Francia) NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA Sì NA NA

FNG-Siegel
(Germania, Austria e Svizzera) Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì NA Sì NA NA Sì Sì NA

Verso la sostenibilità (Febelfin)
(Belgio) Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì

LuxFLAG ESG
(Lussemburgo) Sì Sì NA NA Sì Sì NA NA NA NA NA Sì Sì Sì Sì

Umweltzeichen
(Austria) Sì Sì Sì NA NA Sì Sì Sì Sì NA Sì Sì NA NA NA

Etichetta ecologica Nordic Swan
(Paesi nordici) Sì Sì Sì NA Sì Sì Sì Sì Sì Sì NA NA Sì Sì NA

LuxFLAG Ambiente
(Lussemburgo) NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA Sì NA Sì NA

LuxFLAG Finanziamenti per il clima
(Lussemburgo) NA NA NA NA NA Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì NA Sì NA

Etichetta Greenfin
(Francia) NA Sì NA NA NA Sì Sì Sì Sì Sì Sì Sì NA Sì NA

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I
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ESPERTO DI GRUPPO

Sostenibilità in ODDO BHF Asset Management
UN TEAM ESPERTO

I L   N O S T R O    A P P R O C C I O

Bryan Barras 
Analista ESG (2*) 
Responsabile diritti 
umani e catena di 
approvvigionament
o
ODDO BHF AM SAS

Simona Rizzuto
Analista ESG (6*) 
Leadership attiva ODDO 
BHF AM SAS

7 esperti di strategia, prodotti e investimenti ESG con molti anni di esperienza combinata in materia di ESG e 

investimenti

3 Comitati ESG per la strategia, gli investimenti e la politica

Rachida Mourahib
Responsabile globale della 
ricerca ESG, Membro GMC 
(20*)
ODDO BHF AM SAS
ODDO BHF Patrimonio privato

Alexis Pradelles
Analista
quantitativo ESG
(1*)
ODDO BHF AM SAS

Valentin Pernet
Responsabile della politica di 
sostenibilità del Gruppo (6*)
ODDO BHF AM GmbH

Camille Lancesseur 
Analista ESG (7*) 
Responsabile debito 
sostenibile ODDO BHF 
AM SAS

* anni nella gestione degli investimenti

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 13
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ODOO BHF AM sostiene il 
Finance for Biodiversity 

Pledge e aderisce alla 
Biodiversity Foundation

ODDO BHF AM aderisce 
e sostiene la WBA

ODDO BHF AM SAS
diventa membro di 
Finanza per il Domani

ODDO BHF AM si unisce e ODDO BHF AM supporta
sostiene il Consiglio EDM sugli animali da allevamento

per la trasparenza dell'iniziativa di rating del rischio e 
del rendimento degli investimenti ESG

ODDO BHF AM si 
unisce alla Coalizione 

per la resilienza 
climatica negli 
investimenti

ODDO BHF AM
diventa osservatore 
della Task Force per 

l'informativa 
finanziaria relativa alla 

natura

ODDO BHF AM SAS
diventa membro della FIR

ODDO BHF AM
diventa firmatario 

di CDP

ODDO BHF AM
diventa firmatario 

del PRI delle 
Nazioni Unite

ODDO BHF AM
GmbH diventa 

membro FNG

ODDO BHF AM
diventa firmatario del 
Global Compact delle 

Nazioni Unite

ODDO BHF AM
diventa sponsor e 

membro della giuria

ODDO BHF AM
diventa firmatario 

dell'iniziativa 100+ 
per l'azione per il 

clima

ODDO BHF AM
diventa firmatario del 

programma

ODDO BHF AM 
sottoscrive i Principi 

per sostenere le 
tematiche di Diversità 

e Inclusione

ODDO BHF AM
partecipa al CDP 

Non-
Campagna di 

divulgazione come 
co-firmatari

ODDO BHF AM
diventa membro di 
Swiss Sustainable 

Finance

ODDO BHF AM
sostiene la Task 

Force sulla 
divulgazione 

finanziaria relativa 
al clima

Bilancio storico
IMPEGNATI IN ESG DAL 2006

2006 2010 2018 2019 20202012 2015

2021

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 14
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Approccio alla sostenibilità
TRE PILASTRI FONDAMENTALI

§ Politica di esclusione ODDO BHF AM:

Ø Base comune di esclusione

Ø Esclusioni per settori specifici

Ø Requisiti delle certificazioni europee

Ø Esclusioni specifiche per i green bond

§ Modello ESG interno per le aziende che
copriamo (circa 1200 società), basato sulla 
ricerca interna e su molteplici dati ESG.

§ Modello ESG interno per i Sovrani che
copriamo 65 paesi e l'Unione Europea

§ Una metodologia proprietaria dirige la 
costruzione del portafoglio nella selezione di 
azioni e obbligazioni e nella ponderazione di azioni 
e titoli tra le varie classi di attività.

§ Rating ESG interni basati sul modello interno 
(intervallo di rating da 1 a 5)

§ Dialogo regolare con le società dell'universo 
d'investimento sui temi ESG

§ Impegno individuale con le aziende su temi 
ESG specifici

§ Impegno collaborativo su traiettorie di 
cambiamento positive legate alla transizione 
climatica, ecologica e giusta.

§ Politica di voto ODDO BHF AM che include un 
modulo per la scorecard climatica

§ Processo di escalation se l'impegno non ha
successo dopo 18-24 mesi (impegno collaborativo,
voto contrario all'assemblea generale, esclusione
dell'emittente dall'universo di investimento o
disinvestimento)

ESCLUSIONI INTEGRAZIONE ESG PROPRIETÀ ATTIVA1 2

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

3

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 15

I L   N O S T R O    A P P R O C C I O
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Strategia di sostenibilità
DALLA TRANSIZIONE CLIMATICA ALLA TRANSIZIONE GIUSTA 

>  Transizione energetica

> Decarbonizzazione

>  Obiettivi di carbonio netto zero

> Capitale naturale e servizi 
ecosistemici

> Biodiversità

> Protezione delle specie

Fonte: ODDO BHF AM, 2022
I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 16

> TRANSIZIONE SOCIALE

• Crescita (economica) e prosperità

• Uguaglianza e inclusione

• Diritti umani e norme sul lavoro

• Gestione del capitale umano

• Supervisione della gestione della 
catena di approvvigionamento

• Coinvolgimento della comunità

>  TRANSIZIONE CLIMATICA

>  TRANSIZIONE ECOLOGICA

Allineamento con l'Agenda 2030

TRANSIZIONE 
CLIMATICA

TRANSIZIONE 
ECOLOGICA

TRANSIZIONE  GIUSTA

I L   N O S T R O    A P P R O C C I O
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La transizione climatica, ecologica e giusta
COME DOVREBBE APPARIRE?

§ Stabilire obiettivi basati sulla scienza per ridurre 
le emissioni di gas serra e raggiungere la 
neutralità del carbonio:

Ø Piano per fermare l'espansione del carbone

Ø Riallocazione progressiva del CAPEX 
orientata a:

• Tecnologie a zero emissioni di A. Carbonica
• Energie rinnovabili

Ø Monitorare, riferire e verificare i progressi

§ Definire obiettivi credibili per salvaguardare 
la biodiversità limitando gli impatti negativi:

Ø Escludere le operazioni in aree sensibili dal 
punto di vista ambientale e pianificare la bonifica 
del sito.

Ø Stop a pratiche dannose come l'estrazione mineraria

Ø Monitorare, riferire e verificare i progressi

§ Raggiungere gli obiettivi della transizione climatica 
ed ecologica, compresi gli aspetti sociali coinvolti:

Ø Quadro di riferimento per i dipendenti del 
sito in cui l'attività è cessata o convertita:

• fornire programmi di riqualificazione per 
assicurare il mantenimento o il 
ricollocamento
• garantire che i consumatori abbiano un 

accesso adeguato a prodotti sostenibili e a 
prezzi accessibili
• effettuare una due diligence sui diritti 

umani per garantire il rispetto delle 
popolazioni locali

TRANSIZIONE CLIMATICA TRANSIZIONE ECOLOGICA TRANSIZIONE GIUSTA

Esempio

Profilo aziendale

Società di servizi di pubblica utilità che opera in due segmenti: estrazione e produzione di carbone / generazione di energia elettrica a carbone

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

I L   N O S T R O    A P P R O C C I O
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Modello ESG interno per le aziende
3 PILASTRI, 10 TEMI, 34 CRITERI LEGATI AGLI SDG

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

Sistema di gestione ambientale

>  Cambiamento climatico (intensità Anidride 
Carbonica)
>  Capitale naturale/Biodiversità (in corso)

> Inquinamento e rifiuti

Opportunità ambientali

>     Prodotti e/o servizi a valore 
aggiunto ambientale 
(allineamento alla tassonomia 
UE)

Rischi ambientali

>   Governance dei rischi climatici
>   Valutazione della strategia
>   Gestione dei rischi climatici
>   Obiettivi
> Precedenti di incidenti/controversie

AMBIENTE SOCIALE GOVERNANCE

Regolamento

>  Opportunità normative
>  Rischi normativi

Ecosistema sociale

> Capitale del cliente
> Capitale tecnologico
> Gestione della catena di 
approvvigionamento

Capitale umano

> Profilo del CEO
>   Composizione del team di gestione
> Gestione intermedia
> Gestione delle risorse umane

Licenza di operare/reputazione

> Precedenti di incidenti/controversie

Strategia di sviluppo sostenibile

> Firmatario dell'UNGC

> Leadership, obiettivi e rapporti sullo 
sviluppo sostenibile

> Certificazione esterna

La governance aziendale

>  Diritti degli azionisti di minoranza
>  Separazione delle funzioni
>   Organizzazione della successione del CEO
> Politica retributiva
> Composizione del consiglio di 
amministrazione
>   Controllo interno
> Rendicontazione finanziaria

Etica aziendale
> Precedenti di incidenti/controversie
>   Esposizione ai rischi di corruzione

Identificazione dei rischi sociali sulla base 
di:

• Settore dell'azienda
• Contratti temporanei
• Lavoro precario
• Controversie

Valutazione della politica di lavoro:

• Diversità
• Anzianità
• Politica retributiva
• Partecipazione azionaria dei dipendenti

'  Sviluppo del capitale umano:

• Programmi di formazione / talenti
• Percorsi di carriera personalizzati
• Mobilità interna
• Progetti trasversali

Comprendere la situazione delle risorse 
umane dell'azienda:

• Turnover dei dipendenti
• Tasso di incidenti con perdita di tempo
• Produttività dei dipendenti

ESEMPIO: CAPITALE UMANO 
GESTIONE DELLE RISORSE UMANE

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 18
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Governance d'impresa
POLITICA DI BUON GOVERNO

28I N V E S TI M E N TO S O S T E N I B I L E

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

ASPETTATIVE 
DELLE SOCIETÀ 
PARTECIPATE

PRINCIPI DI BASE DELLA GOVERNANCE VALUTAZIONE DEL BUON GOVERNO

STRATEGIA DI SVILUPPO SOSTENIBILE

> Global Compact delle Nazioni Unite | Politica o obiettivi di sostenibilità

RESPONSABILITÀ

per le loro azioni e il loro impatto sui dipendenti, 
sulle parti interessate e sulle comunità in generale.

TRACCIABILITÀ E 
DIVULGAZIONE TRASPARENTE

assicurare la conformità alla normativa e salvaguardare la 
fiducia degli stakeholder nel processo decisionale e nella 
gestione di un'azienda

CORRETTEZZA

creare un ambiente inclusivo

APERTURA AL DIALOGO E 
AL MIGLIORAMENTO

lasciare la porta aperta allo scambio e mettere in 
discussione le proprie pratiche

GOVERNANCE AZIENDALE

> Organi e comitati di gestione | Struttura della retribuzione
Trasparenza

QUALITÀ DELLA GESTIONE

> Profilo del top management | Diversità cognitiva

ETICA AZIENDALE

> Tracciabilità degli incidenti | salvaguardie | organi di controllo | correttivi
misure

I L   N O S T R O    A P P R O C C I O
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Partecipazione attiva e dialogo
APPROCCIO

PROSPETTIVA DI MEDIO-LUNGO TERMINE

Impegni di collaborazione attraverso coalizioni di investitori e 
organizzazioni associative

§ Definire obiettivi in linea con la nostra strategia ESG e con le 
decisioni di investimento/disinvestimento interne.

§ Stabilire impegni con più parti interessate

§ Raggiungere l'impatto per le traiettorie di cambiamento positivo in 
linea con:

> La transizione climatica

> La transizione ecologica

> La transizione giusta

PROSPETTIVA A BREVE TERMINE

Impegni individuali

§ Definire gli obiettivi in linea con la nostra metodologia ESG

§ Creare un dialogo interno regolare e la partecipazione del PM

§ In caso di insuccesso, stabilire un processo di escalation dopo 
1,5-2 anni che porti a:

§ Un programma di impegno collaborativo

§ Decisioni di voto (Assemblea generale)

§ Disinvestimento

3-5 anni1,5 - 2 anniOrizzonte temporale

Fonte: ODDO BHF AM, 2022
I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 20
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Partecipazione attiva e dialogo
POLITICA E PROGRESSI

31

U N A P R O P R I A C H I A D E L L ' A M B I T O

POLITICA E RAPPORTO DIALOGO

IMPEGNO INDIVIDUALE

'  Politica di ingaggio degli azionisti

Processo di coinvolgimento armonizzato in tutta ODDO BHF AM aggiornato 
nel 2021, compreso l'approccio di voto supportato dall'analisi di ISS '

'  Rapporto sul coinvolgimento degli azionisti

Relazione annuale che pubblica i risultati e traccia i progressi

2021: 7 impegni individuali

> 2019: 66 aziende

> 2020: 128 aziende

> 2021: 104 aziende

IMPEGNO COLLABORATIVO

2021: 6 impegni di collaborazione diretta1

Azione per il clima 100+:

Finanza per la biodiversità: 

Gruppo di investitori2 :

75

75

75

77

44

0 20 40 60 80 100

1. Obiettivi di riduzione delle emissioni

2. Politica dei diritti umani

3. Politica sul cambiamento climatico 

4.Politica sulla biodiversità

5. Disposizioni sulla retribuzione

I 5 argomenti più discussi (in termini assoluti)

Questo non costituisce una raccomandazione di investimento

Fonte: ODDO BHF AM, 2022
1 Definiamo gli impegni collaborativi diretti come una partecipazione attiva al processo di coinvolgimento attraverso le coalizioni. Non sono inclusi ulteriori impegni di collaborazione in diversi ambiti di gruppi di lavoro in 
corso. |2 Gruppo di investitori non nell'ambito di una coalizione
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Partecipazione attiva e dialogo
IL CASO DI ARCELORMITTAL

U N A P R O P R I A C H I A D E L L ' A M B I T O

COALIZIONE

Questa iniziativa è stata lanciata nel 2017 in
occasione del "One Planet Summit". La sua
missione nei prossimi cinque anni è quella di
incoraggiare e influenzare i grandi
emettitori di gas serra dell'economia globale.

PROCESSO DI INGAGGIO COLLABORATIVO

Inizio: 2019

1 Contattost : Partecipazione del gruppo 
di investitori "Climate 
Action 100+" al progetto
assemblea generale annuale

Processo: Incontri regolari (2-3 volte 
l'anno) per seguire i loro 
progressi in base agli obiettivi 
fissati e progressivamente 
rivisti.

• Impegno a diventare neutrale dal punto di vista delle emissioni di Anidride Carbonica entro il 2050 
per le sue attività europee.

• Pubblicazione del 1st Climate Action Report con obiettivi definiti in linea con l'Accordo di Parigi.
• Impegno di tutto il Gruppo a diventare neutrale dal punto di vista delle emissioni di Anidride 

Carbonica entro il 2050

• Rafforzamento delle azioni di lobbying e degli investimenti in progetti per la produzione di acciaio.
contando su veri e propri sconvolgimenti tecnologici, tra cui:

• cattura e sequestro dell’Anidride Carbonica

• sviluppo dell'idrogeno verde nelle attività industriali

• ottimizzazione del ciclo dell’Anidride Carbonica

• Pubblicazione del Rapporto sull'azione per il clima 2nd con obiettivi più ambiziosi

• Approfondimenti sull'inclusione dei costi stimati delle emissioni di carbonio nelle ipotesi di 
flusso di cassa

Cosa chiede la coalizione per il futuro

• Ulteriori informazioni sulle ipotesi e le stime climatiche utilizzate nel bilancio, basate sulla 
metodologia TCFD.

• Timeline per porre fine all'estrazione e all'utilizzo del carbone come fonte di energia.

2019

2020

2021

Avanti

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

RISULTATI

Questo non costituisce una raccomandazione di investimento

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 22



0 
5 

/ 0
 4

 / 
2 

0 
2 

3 
St

re
tt

am
en

te
 

co
nf

id
en

zi
al

e

Approccio di proprietà attiva allineato alle nostre Traiettorie
ASSOCIAZIONI E GRUPPI DI IMPEGNO NEL SETTORE

U N A P R O P R I A C H I A D E L L ' I N T E R V E N T O

TRANSIZIONE CLIMATICA TRANSIZIONE ECOLOGICA TRANSIZIONE GIUSTA

TASK FORCE PER 
L'INFORMATIVA 
FINANZIARIA SULLA 
NATURAFondazione

Impegn
o

IPDD

FORUM GLOBALE ESG

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 23
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Sosteniamo progetti 
sociali, educativi e 
medici attraverso il 
nostro fondo di 
dotazione e la nostra 
fondazione.

Ci impegniamo con i 
nostri dipendenti:

• Partnership

• Equilibrio di genere

• Piramide delle età

• Handicap

Monitoriamo 
l'impronta di 
carbonio delle nostre 
attività e dei nostri 
comportamenti per 
ridurre le nostre 
emissioni.

Campione 
dei nostri 

dipendenti

Limitare il 
nostro impatto 

ambientale

2

Lavorare per 
una società 

coesa

Le nostre aziende sono profondamente coinvolte nell'analisi 
ESG e SRI e sviluppano prodotti e servizi sostenibili.

1 3

Ambizione CSR
3 PILASTRI PRINCIPALI

Fonte: ODDO BHF, 2022

La forza lavoro 
della CSR
'  Aurore van der Werf
'  Odile Journy
'  Caroline d'Hérouville

GMC Sponsor 
HR e CSR CSR

L’ I M P E G N O   D I   O D D O   B H F

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 25
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48I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I

Campioni i nostri dipendenti
FATTI CHIAVE

STRUTTURA DELL'AZIONISTA PROGRAMMA DI EQUILIBRIO DI GENERE

DIVERSITÀ JUNIOR/SENIOR MISSIONE HANDICAP

65%

25%

10% ODDO 

Collaboratori 

familiari Altro

'  Famiglia Bettencourt Meyers (Théthys)
'  Natixis
'  Thierry Lombard e Pierre Landolt

30% delle donne nell'OBSF entro 3 anni

Dal 2019 al 2021: dal 10% al 27% di donne nel GMC.1

2019-2021: dal 12% al 21% di donne nell'OBSF2

Dal 2018 al 2021: dal 25% al 45% di donne nell'OBDP.3

Onboarding del top management / Formazione / Processi di gestione e risorse 
umane / Comunicazione

20% dei giovani ≤ 30 anni entro 3 anni

Dal 2019 al 2021: dal 15% al 18% degli juniores ≤ 30 anni

Piano di reclutamento junior

Reclutamento e integrazione

Comunicazione, sensibilizzazione e formazione per i dipendenti

Mantenimento del posto e sostegno alla carriera per i dipendenti disabili

➀
➁
➂
➃ Partnership con il settore dell'occupazione protetta e assistita

Fonte: ODDO BHF, 2022
1 Comitato di gestione generale |2 ODDO BHF Strategic Forum |3 ODDO BHF Development Program

L’ I M P E G N O   D I   O D D O   B H F
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49I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I

Limitare il nostro impatto ambientale
FATTI CHIAVE

IMPRONTA ECOLOGICA 2020 (DATI 2019)1

Una politica di approvvigionamento sempre più 
responsabile e a basse emissioni di carbonio

Una politica di mobilità decarbonizzata (viaggi di 
lavoro e pendolarismo)

Uso ottimizzato degli edifici (energia, rifiuti, layout, ecc.)

Migliorare il nostro approccio responsabile alla tecnologia 
digitale (durata di vita delle apparecchiature, ecc.).

➀
➁
➂
➃
➄ Un sistema di comunicazione interna ed esterna e di 

sensibilizzazione sul tema del clima.

Comitato per le basse emissioni di carbonio
Segue e indirizza il piano d'azione per evitare e ridurre 
le emissioni di CO2.

17,800 6,000 1,800 1,000 0,100 0,100 10,800

Appalti, Beni e 
servizi

Viaggi Immobilizzaz
ioni

Energia Rifiuti Aria 
condizionata

Logistica 
ODDO BHF

Metalli

tCO e2

20,000
16,000
12,000

8,000
4,000
0,000

P
er

im
et

ro

'  Emissioni da operazioni:
Energia e climatizzazione dei siti, beni e servizi, tecnologia dell'informazione, 
viaggi di lavoro e spostamenti tra abitazioni e luoghi di lavoro, rifiuti.

'  Emissioni logistiche legate all'attività di ODDO BHF Metals:
Emissioni di gas serra legate al trasporto di merci su strada, via fiume e via mare 
gestito da ODDO BHF Metals per i suoi clienti.

M
et

o
d

o Le emissioni di gas serra sono stimate, non misurate, secondo gli standard riconosciuti di 
carbon accounting (metodo Bilan Carbone®, compatibile con il Protocollo GHG) dalla 

società di consulenza "Sustainable Metrics", membro del network "Crowe".

Fonte: ODDO BHF, 2022
1 La nostra impronta ecologica 2022 (dati 2021) sarà pubblicata nel marzo 2022. Il piano d'azione sarà aggiornato di conseguenza, compresa la definizione di obiettivi quantitativi.

APPROCCIO A BASSE EMISSIONI DI CO2

L’ I M P E G N O   D I   O D D O   B H F
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50I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I

Lavora per una società coesa
ATTRAVERSO LE NOSTRE FONDAZIONI

MISSIONE

• Rispondere rapidamente ai cambiamenti e alle evoluzioni a breve 
termine e creare dinamiche a lungo termine.

Ø sostenere le organizzazioni che intervengono in contesti di emergenza 
umanitaria

Ø sostenere le organizzazioni di ricerca e l'istruzione

• La mobilitazione dei dipendenti e dei clienti è la chiave del successo delle 
sue azioni

• Progetti transfrontalieri con la BHF BANK STIFTUNG

MISSIONE

• Motto "Nuove vie, nuove prospettive": convinzione della necessità di 
migliorare la nostra società moderna nei campi delle scienze umane e 
delle arti sociali, al fine di affrontare le nuove e vecchie sfide sociali.

Ø Sviluppare e promuovere idee innovative

Ø Sostenere progetti sociali, culturali e scientifici in Germania, 
in particolare nell'area di Francoforte sul Meno

Fonte: ODDO BHF, 2022

L’ I M P E G N O   D I   O D D O   B H F



04
LA NOSTRA 
GAMMA DI FONDI

L'uso dei criteri ESG può influire sulla performance del Fondo e pertanto la performance del Fondo può differire positivamente o
negativamente da quella di fondi simili che non utilizzano tali criteri. Le esclusioni settoriali previste per il Fondo potrebbero non
corrispondere direttamente alle opinioni degli investitori.
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AZIONI

Informazioni sul fondo lancio AuM1 Certificazioni                                        Ratings SFDR SRRI

ODDO BHF Avenir Europe
Piccole e medie imprese  europee

1999 €2 768 �������6

ODDO BHF Avenir Euro
Piccole e medie imprese della zona euro

1985 €636m �������6

ODDO BHF Avenir
Piccole e medie imprese francesi

1992 €829m �������6

ODDO BHF Generazione
Aziende europee a conduzione familiare

2008 €506m �������6

ODDO BHF Algo Sustenibile Leader 
Aziende europee leader nelle pratiche responsabili 2002 €362m �������6

Prodotti sostenibili
PANORAMICA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO (1/5)

L A   N O S T R A   G A M M A   D I   F O N D I 

Tutti questi fondi presentano un rischio di perdita del capitale. Le performance passate non sono un indicatore affidabile di quelle future e non sono costanti nel tempo.
1 Al 31/01/2022
2 Stelle Morningstar: MorningstarTM dati storici -Valutazioni delle quote CR-EUR al 31.12.2021, con le categorie rispettivamente seguenti: Azionario Europa Mid-Cap, Azionario Eurozona Mid-Cap, Azionario Francia Small/Mid-Cap, Azionario Eurozona 

Large-Cap, Azionario Europa Large-Cap Blend.
3 Globi di stelle mattutine al 31/12/2021
4 Il regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile (SFDR) è una serie di norme UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilità dei fondi trasparente, più comparabile e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo 6: Il team di gestione 

non considera i rischi di sostenibilità o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilità integrando i criteri ESG (ambientali 
e/o sociali e/o di governance) nel processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo di investimento sostenibile che contribuisce in modo significativo alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di 
sostenibilità attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Società di gestione.

5 MSCI ESG Rating al 31/12/2021; © 2020 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su autorizzazione
6 Indicatore sintetico di rischio e rendimento: a un rischio minore corrisponde un rendimento potenzialmente minore e a un rischio maggiore corrisponde un rendimento potenzialmente maggiore. Il profilo di rischio non è costante e può cambiare nel 

tempo.

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

6 84 9

6 84 9

6 84 9

6 84 9

6 8 94

««« 2
3

MSCI ESG: AAA5

««« 2
3

MSCI ESG: AAA5

«««« 2
3

MSCI ESG: AAA5

««²
3

MSCI ESG: AAA5

«««««2
3

MSCI ESG: AAA5

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 30
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AZIONI

Informazioni sul fondo lancio AuM 1 Certificazione Ratings SFDR SRRI

ODDO BHF Immobilier
Azioni del settore immobiliare e correlate a pool di proprietà nell'Eurozona

1989 €337m
«««« ²

�������6

ODDO BHF Green Planet
Aziende che sostengono la transizione ecologica

2020 €132m ������� 6

ODDO BHF Active Small Cap
Società europee a piccola e media capitalizzazione

2013 €611m �������6

Intelligenza artificiale ODDO BHF
Aziende internazionali esposte al megatrend dell'intelligenza artificiale

2018 €243m �������6

Prodotti sostenibili
PANORAMICA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO (2/5)

Tutti questi fondi presentano un rischio di perdita del capitale. Le performance passate non sono un indicatore affidabile di quelle future e non sono costanti nel tempo.
1 Al 31/01/2022
2 Stelle Morningstar: Dati storici Morningstar TM -Valutazioni delle quote CR-EUR al 31.12.2020, con le categorie rispettivamente seguenti: Proprietà - indiretta Eurozona, Settore Azionario Ecologia, Azionario Europa a piccola capitalizzazione, 

Settore Azionario Tecnologia
3 Globi di stelle mattutine al 31/12/2021
4 Il regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile (SFDR) è una serie di norme UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilità dei fondi trasparente, più comparabile e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo 6: Il team di gestione 

non considera i rischi di sostenibilità o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilità integrando i criteri ESG (ambientali 
e/o sociali e/o di governance) nel processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo di investimento sostenibile che contribuisce in modo significativo alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di 
sostenibilità attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Società di gestione.

5 MSCI ESG Rating al 31/12/2021; © 2020 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su autorizzazione
6 Indicatore sintetico di rischio e rendimento: a un rischio minore corrisponde un rendimento potenzialmente minore e a un rischio maggiore corrisponde un rendimento potenzialmente maggiore. Il profilo di rischio non è costante e può cambiare nel 

tempo.

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

3 6 84 9

6 8 94

6 84 9

MSCI ESG: AAA5

3

MSCI ESG: AA5

«««« ² 3
MSCI ESG: A5

6 84 9
««²

3

MSCI ESG: AAA5
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Prodotti sostenibili
PANORAMICA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO (3/5)

Tutti questi fondi presentano un rischio di perdita del capitale. Le performance passate non sono un indicatore affidabile di quelle future e non sono costanti nel tempo.
1 Al 31/01/2022
2 Stelle Morningstar: Dati storici Morningstar TM -Parte A al 31.12.2020, le categorie sono rispettivamente le seguenti: Azionario Europa Large-Cap Value, Azionario Eurozona Large-Cap
3 Globi di stelle mattutine al 31/12/2021
4 Il regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile (SFDR) è una serie di norme europee che mirano a rendere il profilo di sostenibilità dei fondi trasparente, più comparabile e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo 6: Il team di 

gestione non
considerare i rischi di sostenibilità o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilità integrando i criteri ESG (ambientali 
e/o sociali e/o di governance) nel processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo di investimento sostenibile che contribuisce in modo significativo alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di 
sostenibilità attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Società di gestione.

5 Indicatore sintetico di rischio e rendimento: a un rischio minore corrisponde un rendimento potenzialmente minore e a un rischio maggiore corrisponde un rendimento potenzialmente maggiore. Il profilo di rischio non è costante e può cambiare nel 
tempo.

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

6 84 9

AZIONI

Informazioni sul fondo Lancio AuM1 Certificazione Valutazioni SFDR SRRI

Selezione METROPOLE
Selezione di titoli VALUE in UE, Regno Unito, Svizzera e Norvegia 2002 €582m

««²
3 6 84    9 �������5

METROPOLI Euro ISR
Selezione di titoli VALUE dell'Eurozona con una capitalizzazione di mercato 
>5 miliardi di euro

2008 €160m
«²

3 �������5
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REDDITO FISSO

Informazioni sul fondo lancio AuM 1 Certificazioni                                     Ratings SFDR SRRI

ODDO BHF Sustainable Euro Corporate Bond
Obbligazioni investment grade della zona euro

2018 €578m
««« ² 

�������6

ODDO BHF Green Bond
Obbligazioni della zona euro che finanziano progetti sostenibili

1984 €119m ������� 6

ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities
Titoli di debito con un'esposizione high yield e investment grade

2016 €323m
«««« ² 

�������6

ODDO BHF Euro High Yield Bond
Investimenti in emissioni di debito di qualità inferiore all’investment grade

2000 €463m
««« ² 

�������6

ODDO BHF Euro Credit Short Duration
Titoli di debito con un rating di almeno B3 o B-

2011 €1 397m ������� 6

Prodotti sostenibili
PANORAMICA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO (4/5)

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

Tutti questi fondi presentano un rischio di perdita del capitale. Le performance passate non sono un indicatore affidabile di quelle future e non sono costanti nel tempo.
1 Al 31/01/2022
2 Stelle Morningstar: Dati storici Morningstar TM -Valutazioni delle quote CR-EUR al 31.12.2020, con le categorie rispettivamente seguenti: Obbligazioni societarie EUR, Obbligazioni diversificate EUR, Obbligazioni flessibili EUR, Obbligazioni ad alto 

rendimento EUR, Obbligazioni ad alto rendimento EUR.
3 Globi di stelle mattutine al 31/12/2021
4 Il regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile (SFDR) è una serie di norme UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilità dei fondi trasparente, più comparabile e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo 6: Il team di gestione 

non considera i rischi di sostenibilità o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilità integrando i criteri ESG (ambientali 
e/o sociali e/o di governance) nel processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo di investimento sostenibile che contribuisce in modo significativo alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di 
sostenibilità attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Società di gestione.

5 MSCI ESG Rating al 31/12/2021; © 2020 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su autorizzazione
6 Indicatore sintetico di rischio e rendimento: a un rischio minore corrisponde un rendimento potenzialmente minore e a un rischio maggiore corrisponde un rendimento potenzialmente maggiore. Il profilo di rischio non è costante e può cambiare nel 

tempo.

3 6 84 9

MSCI ESG: AAA5

3

MSCI ESG: AA5
6 8 94

3 6 84 9

6 84 9
««²

MSCI ESG: BBB5

6 84 9
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Prodotti sostenibili
PANORAMICA DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO (5/5)

Tutti questi fondi presentano un rischio di perdita del capitale. Le performance passate non sono un indicatore affidabile di quelle future e non sono costanti nel tempo.
1 Al 31/01/2022
2 Stelle Morningstar: Dati storici Morningstar TM -Valutazioni delle quote CR-EUR al 31.12.2020, con le categorie rispettivamente seguenti: EUR Allocazione prudente, EUR Allocazione aggressiva, EUR Allocazione moderata, EUR Allocazione 

flessibile.
3 Globi delle stelle del mattino al 30/11/2021
4 Il regolamento UE sulla divulgazione della finanza sostenibile (SFDR) è una serie di norme UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilità dei fondi trasparente, più comparabile e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo 6: Il team di gestione 

non considera i rischi di sostenibilità o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di sostenibilità nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilità integrando i criteri ESG (ambientali 
e/o sociali e/o di governance) nel processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo di investimento sostenibile che contribuisce in modo significativo alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di 
sostenibilità attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Società di gestione.

5 MSCI ESG Rating al 31/12/2021; © 2020 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto su autorizzazione
6 Indicatore sintetico di rischio e rendimento: a un rischio minore corrisponde un rendimento potenzialmente minore e a un rischio maggiore corrisponde un rendimento potenzialmente maggiore. Il profilo di rischio non è costante e può cambiare nel 

tempo.
* I fondi Polaris seguono l'approccio ESG di ODDO BHF Trust.

Fonte: ODDO BHF AM, 2022

MULTI-ASSET

Informazioni sul fondo Lancio AuM1 Certificazione Valutazioni SFDR SRRI

ODDO BHF Polaris Moderate*
Fondo multi-asset internazionale con un'elevata quota obbligazionaria

2005 €1 773m
«««« ² 

�������6

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic*
Fondo multi-asset internazionale con una quota 
azionaria elevata

2007 €917m
««««« ² 

�������6

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced*
Fondo multi-asset internazionale con quote obbligazionarie e azionarie simili

2007 €1 046m �������6

ODDO BHF Polaris Flexible*
Fondo multi-asset internazionale con una quota azionaria elevata

2007 €560m
««« ² 

�������6

3

3

6 84 9

6 84 9

6 84 9

MSCI ESG: AAA5

MSCI ESG: AA5

«««« ²
3

MSCI ESG: AA5

6 84 93

MSCI ESG: AA5
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Screening ESG
ESCLUSIONE E SOGLIE(1/4)

BASE COMUNE DI ESCLUSIONE ESCLUSIONI SPECIFICHE PER SETTORE

● Nessuna esclusione

● Esclusione basata su una soglia

● Esclusione con una traiettoria (soglia in 
evoluzione)
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ODDO BHF Avenir Y Y Y Y Y Y Y Y N Y N N Y N

ODDO BHF Avenir Euro Y Y Y Y Y Y Y Y N Y N N Y N

ODDO BHF Avenir Europe Y Y Y Y Y Y Y Y N Y N N Y N

ODDO BHF Generation Y Y Y Y Y Y Y N Y Y N N N N

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders Y Y Y Y Y Y Y N Y Y Y Y Y Y

ODDO BHF Green Planet Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y

ODDO BHF Immobilier Y Y Y Y Y Y Y N Y N Y N N N

Questa tabella riflette la politica di esclusione di ODDO BHF AM. Ad alcuni fondi aperti potrebbero essere aggiunte alcune esclusioni molto specifiche per determinati settori: servizi pubblici 
regolamentati e telecomunicazioni per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe / banche che non si sono impegnate a seguire una politica conforme agli standard 
internazionali per l'eliminazione dei combustibili fossili per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe, ODDO BHF Génération.

Fonte: ODDO BHF AM | Situazione a novembre 2021
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Screening ESG
ESCLUSIONE E SOGLIE(2/4)

BASE COMUNE DI ESCLUSIONE ESCLUSIONI SPECIFICHE PER SETTORE

A
Z

IO
N

I

●Nessuna esclusione

●Esclusione basata su una soglia

●Esclusione con una traiettoria (soglia in evoluzione) C
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ODDO BHF Active Small Cap Y Y Y Y Y Y Y N N N Y N N N

Intelligenza artificiale ODDO BHF Y Y Y Y Y Y Y N N N N N N N

Selezione METROPOLE Y Y Y Y Y Y Y N N Y N N N Y

METROPOLI Euro ISR Y Y Y Y Y Y Y N N Y N N N Y

Questa tabella riflette la politica di esclusione di ODDO BHF AM. Ad alcuni fondi aperti potrebbero essere aggiunte alcune esclusioni molto specifiche per determinati settori: servizi pubblici 
regolamentati e telecomunicazioni per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe / banche che non si sono impegnate a seguire una politica conforme agli standard 
internazionali per l'eliminazione dei combustibili fossili per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe, ODDO BHF Génération.

Fonte: ODDO BHF AM | Situazione a novembre 2021
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Screening ESG
ESCLUSIONE E SOGLIE(3/4)

BASE COMUNE DI ESCLUSIONE

I N V E S TI M E N TI  S O S T E N I B I L I 37

ESCLUSIONI SPECIFICHE PER SETTORE

R
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●Nessuna esclusione

●Esclusione basata su una soglia

●Esclusione con una traiettoria (soglia in evoluzione) C
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ODDO BHF Obbligazione societaria sostenibile in euro Y Y Y Y Y Y Y N Y Y Y Y N N

ODDO BHF Obbligazione verde Y Y Y Y Y Y Y N N N N N N N

ODDO BHF Opportunità di credito sostenibile Y Y Y Y Y Y Y N Y Y Y Y N N

ODDO BHF Euro Credit Breve Durata Y Y Y Y Y Y Y N N N N N N N

ODDO BHF Obbligazioni in euro ad alto rendimento Y Y Y Y Y Y Y N N N N N N N

Questa tabella riflette la politica di esclusione di ODDO BHF AM. Ad alcuni fondi aperti potrebbero essere aggiunte alcune esclusioni molto specifiche per determinati settori: servizi pubblici 
regolamentati e telecomunicazioni per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe / banche che non si sono impegnate a seguire una politica conforme agli standard 
internazionali per l'eliminazione dei combustibili fossili per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe, ODDO BHF Génération.

Fonte: ODDO BHF AM | Situazione a novembre 2021
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Screening ESG
ESCLUSIONE E SOGLIE(4/4)

Questa tabella riflette la politica di esclusione di ODDO BHF AM. Ad alcuni fondi aperti potrebbero essere aggiunte alcune esclusioni molto specifiche per determinati settori: servizi pubblici 
regolamentati e telecomunicazioni per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe / banche che non si sono impegnate a seguire una politica conforme agli standard 
internazionali per l'eliminazione dei combustibili fossili per ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe, ODDO BHF Génération.

Fonte: ODDO BHF AM | Situazione a novembre 2021

BASE COMUNE DI ESCLUSIONE ESCLUSIONI SPECIFICHE PER SETTORE

●Nessuna esclusione

●Esclusione basata su una soglia

●Esclusione con una traiettoria (soglia in evoluzione) C
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M
U
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E
T ODDO BHF Exklusiv: Polaris Bilanciato Y Y Y Y Y Y Y N N Y Y N N Y

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic Y Y Y Y Y Y Y N N Y Y N N Y

ODDO BHF Polaris Flessibile Y Y Y Y Y Y Y N N Y Y N N Y

ODDO BHF Polaris Moderato Y Y Y Y Y Y Y N N Y Y N N Y

ALTRI FONDI APERTI Y Y Y Y Y Y Y - - - - - - -
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ODDO BHF Asset Management SAS (Francia)
Società di gestione del portafoglio approvata dall'Authorité des Marchés Financiers ai sensi della GP 

99011.
Società per azioni semplificata con un capitale di 21.500.000 euro. Registro commerciale (RCS) 340 902 857 

Parigi.
12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia - Telefono : 33 (0)1 44 51 85 00

am.oddo-bhf.com

ODDO BHF Asset Management GmbH (Germania)
Registro commerciale: HRB 11971 Tribunale di Düsseldorf - Regolata e controllata da: Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFin") - Numero di identificazione dell'imposta sul valore aggiunto (Ust-Id-Nr.): 
DE 153 144878 Herzogstrasse 15 - 40217 Düsseldorf - Tel: +49 211 23924 01

Bockenheimer Landstrasse 10 - 60323 Francoforte sul Meno - Telefono: +49 (0)69 920 50-0
am.oddo-bhf.com

ODDO BHF Asset Management Lux (Lussemburgo)
Società di gestione di portafogli approvata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

Registro commerciale: B 29891
6, rue Gabriel Lippmann - L-5365 Munsbach, Lussemburgo - Tel: +352 45 76 76 1

am.oddo-bhf.com

METROPOLE Gestion (Francia)
12, Boulevard de la Madeleine 75009 PARIGI Tel: +33 (0) 1 58 71 17 00 Fax: +33 (0) 1 58 71 17 93 

E mail: metropoleg@metropolegestion.fr www.metropolegestion.com
Società a responsabilità limitata con capitale di 1.200.000 € SGP 02/026 RCS PARIS B 442 661 195 

APE 6630Z

mailto:metropoleg@metropolegestion.fr
http://www.metropolegestion.com/

