
Ferdinando Brandi

Prendere consapevolezza del cambiamento
il primo passo per affrontare il futuro Post New Normal



Indice

01 02 03Il contesto del cambiamento Riflessioni sul Futuro La nostra Visione

2



IL CONTESTO DEL CAMBIAMENTo

Prendere consapevolezza che i tempi sono cambiati implica riconoscere e comprendere 

le nuove dinamiche che influenzano gli scenari economici, finanziari e sociali che hanno 

un impatto sull'economia globale.



Il contesto del cambiamento economico

Diciamolo chiaramente, era più facile fare previsioni, la crescita era sì bassa ma costante, il tempo non 
aveva costo, le scelte di asset allocation avvenivano in range abbastanza stretti.

Gli accadimenti di questi anni hanno avuto un impatto significativo sia sui rendimenti 
che sulle dinamiche della curva dei tassi e crescita del GDP

SFIDUCIA protezionismo spese militari

costo energia tassi più elevatimovimenti migratori

interruzioni catene approvvigionamento
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Uno sguardo alle fluttuazioni della crescita economica tra tassi, inflazione

e politiche monetarie

Riflessioni sul futuro



Secondo le ultime stime pubblicate, l’inflazione 
nell’area euro rimane alta. Ad agosto, sia l’inflazione 
core (che esclude i prezzi di cibo ed energia) sia quella 
complessiva hanno toccato quota 5,3%, entrambi dati 
stabili rispetto a quelli di luglio (rispettivamente: 5,5% 
e 5,3%). 

Come accade da diversi mesi, anche per la decisione di 
metà settembre si profila un dilemma per la BCE: 
alzare ulteriormente i tassi di interesse per moderare 
la crescita dei prezzi, rischiando però di innescare una 
recessione, o accettare che l’inflazione stazioni 
regolarmente sopra l’obiettivo del 2%? 

L’inflazione in Eurozona resta alta

Fonti: Eurostat e calcoli della BCE.
Nota: le ultime osservazioni si riferiscono al giugno 2023.
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«Le banche centrali riusciranno a riportare il tasso di inflazione ai loro obiettivi» ma «l'economia 
sarà molto diversa da quella a cui siamo abituati». I governi avranno disavanzi di bilancio 
«permanentemente più elevati» e «nel lungo periodo è probabile che i tassi di interesse si 
mantengano più alti di quanto non siano stati nell'ultimo decennio. Allo stesso tempo, la bassa 
crescita potenziale, i tassi più alti e gli elevati livelli di debito post-pandemia sono un cocktail 
volatile, e le banche centrali che tollerano l'inflazione non saranno la soluzione».

La necessità di adattarsi a nuovi scenari

Mario Draghi al Mit per il premio Miriam Posen - 7 giugno 2023
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Probabilmente dovremo affrontare un periodo in cui inflazione, tassi
e spesa militare saranno più alti delle attese.
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Rivoluzione verde e 
transizione ecologica

Digitalizzazione, innovazione,
competitività, cultura e turismo

Istruzione e Ricerca

Infrastrutture per una mobilità 
sostenibile

Inclusione e coesione

Salute

21,0%

16,1%

13,3%

10,4%

8,2%

€ 191,5 mld

Una buona notizia: il PNRR per la crescita e lo sviluppo del Paese

Fonte: https://italiadomani.gov.it/it/home.html

Prodotto Nazionale, produzione industriale e occupazione:

Nel corso degli ultimi 30 anni, l'economia italiana ha registrato una crescita 
costantemente inferiore rispetto alla media dell'Unione Europea.

Il tasso di occupazione in Italia si attesta leggermente sopra il 60%, mentre la 
media dell'Unione Europea (19 paesi) si situa a circa il 72%.

Infrastrutture

Lo stock di capitale pubblico dell’Italia è inferiore a Francia e Germania

Se misurato in termini fisici e non monetari il ritardo è ancora più marcato

Il ritardo infrastrutturale è ancor più marcato se si passa alla qualità
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FMI: Segnali incoraggianti, ma non troppo 

Per il futuro ci sono ancora motivi di preoccupazione

Le politiche restrittive per contenere l'inflazione potrebbero 
portare un ulteriore aumento dei tassi e frenare l'economia.
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Il posizionamento del Gruppo nei settori strategici della crescita sostenibile

a sostegno delle Imprese e della Pubblica Amministrazione

Collextion group
La nostra storia, la nostra visione



La nostra storia

Le società del Gruppo, con sedi a Roma, Milano, Londra e Tirana, da oltre 10 anni origina e struttura operazioni di 
cartolarizzazione coprendo l'intera catena del valore con servizi di Arrangement, Origination, Credit Management, 
Credit Collection e Master Legal con un approccio integrato e strutturato, governato dall'utilizzo di una piattaforma 
digitale che consente una gestione efficace dei rischi e un'ottimizzazione dei risultati.

Approfondita capacità di 
analisi e di gestione di 

Cartolarizzazioni «tailor made»

Esperienza decennale di 
collaborazione con primari 
partner nel settore pubblico

Team interno di legali 
specializzati nella gestione 

di tutte le fasi della 
cartolarizzazione

Team interno specializzato 
nella gestione tecnico-

operativo dei veicoli L.130 in 
qualità di Sub-Servicer

Conoscenza delle PMI cedenti 
e del track record dei 

pagamenti delle PA debitrici

Solida reputazione grazie ad un consolidato expertise

Leader nel mercato italiano dell’acquisto dei crediti verso la PA, siamo alla continua ricerca di nuove soluzioni e 
strumenti finanziari per periodi di inflazione resiliente.
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Il Fondo di Investimento Alternativo INSTANT ITALIAN PA è destinato alle imprese e realtà coinvolte nel 
PNRR, una soluzione finanziaria che promuove stabilità, sostenibilità e contribuisce allo sviluppo del Paese.

Il Fondo rappresenta la nostra visione di gestione finanziaria sostenibile.

La nostra visione di «recuperare valore»

Tra i vari strumenti ed opportunità che offre il mercato, l’acquisto dei crediti nei confronti della Pubblica 
Amministrazione rappresenta una Asset Class che negli ultimi anni si è ritagliata uno spazio importante, 
consentendo agli investitori di poter contare su un rendimento stabilmente superiore ai Titoli di Stato a fronte di 
un rischio contenuto.

Il nostro obiettivo principale è assicurare rendimenti stabili a lungo termine mediante una strategia di 
investimento diversificata e bilanciata che limita l'impatto delle fluttuazioni di mercato e riduce la variabilità dei 
rendimenti nel corso della vita del fondo.
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Riservato ai soli IstituzionaliInvestitori target

Crediti nei confronti della Pubblica Amministrazione (ad es: Ministeri, Regioni, Comuni, 

Società partecipate dallo Stato ed Altri enti), con logiche di gestione e recupero diversificate.

Asset Sottostanti

Diversa localizzazione delle controparti cedute, anch’essa strettamente connessa al 

profilo di rischio-rendimento di ciascun debitore, soprattutto in un settore come quello della PA.

Diversificazione 

Il fondo distribuirà, a termini di regolamento, una cedola trimestraleCedola 

Valutazione interna ESG con monitoraggio dell’intera fase di processo del creditoESG Compliant

Rendimento Target Euribor +250 cap 7,50%

Un Fondo di Investimento Alternativo costruito su misura  
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Process steps

Origination

Acquisto

Gestione

ONBOARDING

DUE DILIGENCE E VALUTAZIONE DEL CREDITO

ACQUISTO

GESTIONE INCASSI E PAGAMENTI

RECUPERO GIUDIZIALE E STRAGIUDIZIALE

MONITORAGGIO E REPORTING ANDAMENTALE

La completa gestione del credito è svolta attraverso la piattaforma innovativa che, in un 
ambiente completamente digitale, permette di presidiare e monitorare l’intero processo, in 
ogni singola fase, dall’acquisizione al suo recupero. 

Il tutto attraverso una piattaforma dedicata
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Automatizzazione del processo di onboarding e tempi di presa in carico 
e di elaborazione delle richieste di cessione più rapidi

Strumenti di verifica, controllo e validazione dei documenti

Digitalizzazione della documentazione

Tempi di acquisizione e formazione del portafoglio più rapidi

Agile interazione tra tutti i soggetti coinvolti nel processo

Strumenti efficaci per il monitoraggio del portafoglio e degli incassi

Automatizzazione di azioni standardizzate verso i debitori

Strumenti automatizzati di riconciliazione dei pagamenti

Tracciamento e monitoraggio delle attività legali intraprese

Rendicontazione automatizzata

Il tutto attraverso una piattaforma dedicata

Key points

Origination

Acquisto

Gestione

La completa gestione del credito è svolta attraverso la piattaforma innovativa che, in un 
ambiente completamente digitale, permette di presidiare e monitorare l’intero processo, in 
ogni singola fase, dall’acquisizione al suo recupero. 
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