TRANSITION CAPITAL
Il ruolo delle infrastrutture

I BlackRock.
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Il momento di cogliere l'opportunita legata alla
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Un sostegno alle politiche di
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Gli investitori continuano ad
incrementare gli investimenti nei
fondi infrastrutturali3
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Fonti: 1. BNEF, “New Energy Outlook 2021," 31/7/202 1. Tutte le cifre sono espresse in USD. Solo a scopo illustrativo. 2. REPEAT Project ad Agosto 2022. Le previsioni potrebbero non realizzarsi. Il grafico mostra le proiezioni degli investimenti di
capitale basate sull'analisi di repeatproject.org dei potenziali impatti della legge. Non include gli impatti sui componenti per I'energia pulita, sulle batterie, sui veicoli elettrici e sui minerali di tipo |. L'analisi deve essere considerata approssimativa e puo

essere aggiornata o perfezionata da analisi successive. 3. BlackRock 2023 Global Private Markets Survey. Le previsioni non sono garantite e sono soggette a modifiche.
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Le politiche di transizione mirano a rendere le
energie rinnovabili FLIELL...

Nei prossimi 5 anni, si dovra aggiungere la stessa quantita di capacita rinnovabile di quanto
fatto nei precedenti 20 annit
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Fonte: 1. IEA, Renewables 2022, Dicembre 2022. A puro scopo illustrativo. Non c'é alcuna garanzia che le previsioni fatte si avverino.

4
ICBMO0923E/S-3124369-4/12

AD USO ESCLUSIVO DEGLI INVESTITORI PROFESSIONALI



...IMa occorre la rete

Dobbiamo costruire una rete elettrica moderna e intelligente, poiché il mondo fa sempre piu
affidamento sulle rinnovabilit
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Fonte: 1. IEA, Annual investment in electricity networks 2019-2030 in the Stated Policies Scenario, Ottobre 2022. A scopo puramente illustrativo. Non vi & alcuna garanzia che le previsioni formulate si avverino.
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Come investire[[][71]le sole rinnovabili
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Fonte: BlackRock Infrastructure al 31 marzo 202 3. Ascopo illustrativo. Gli investimenti sono stati selezionati in base alle ultime transazioni effettuate ad oggi in ogni rispettivo sottosettore, come indicato sopra. Gli investimenti specifici discussi nel marketing
non devono essere interpretati come ricerca, consulenza d'investimento o raccomandazione, né come offerta o sollecitazione ad acquistare o vendere titoli o ad adottare una strategia d'investimento.
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Come investire su[i i1 113: dell’innovazione
energetica

Riciclo Produzione
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batterie Realizziamo le
batterie

12,

Le usiamo per Ricarichiamo
cc?nservgre le batterie nei
I'energia veicoli

Fonte: BlackRock Infrastructure al 31 marzo 202 3. Ascopo illustrativo. Gli investimenti sono stati selezionati in base alle ultime transazioni effettuate ad oggi in ogni rispettivo sottosettore, come sopra indicato. Gli investimenti specifici discussi nel marketing
non devono essere interpretati come ricerca, consulenza d'investimento o raccomandazione, né come offerta o sollecitazione ad acquistare o vendere titoli o ad adottare una strategia d'investimento. 7
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Transizione da

“Brown to Green”:
guardando avanti




lindustria ad alta intensita di emissioni
aiutando le imprese di JIFEE T nella transizione
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delle emissioni proviene delle emissioni proviene delle emissioni proviene delle emissioni proviene
dal settore energetico e dal settore agricolo?! dal settore dei trasportil dal settore manifatturiero?

termico!l

Fonte: BlackRock Infrastructure al 31 marzo 202 3. Solo a scopo illustrativo. Gli investimenti sono stati selezionati in base alle ultime transazioni effettuate ad oggi in ogni rispettivo sottosettore, come indicato sopra. Gli investimenti specifici discussi nel
marketing non devono essere interpretati come ricerca, consulenza d'investimento o raccomandazione, né come offerta o sollecitazione all'acquisto o alla vendita di titoli o all'adozione di una strategia d'investimento. 1. EPA, Total US. Greenhouse Gas

Emissions by Economic Sector, 2021.
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Investire nella coerentemente al

profilo di rischio

Debito

Transition == Transition Transition Transition
Launch Scale-up Infrastructure Phaseout
Venture Capital Growth Equity Infrastructure Equity Repurpose &
Core, Core+, and Value-Add Upgrade Existing
Infrastructure
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Transition
Infrastructure Debt

High Yield & Investment Grade

Target IRR +25% +20% 12 -15% 8 - 10% 5-7%

Fonte: BlackRock Infrastructure al 31 Marzo 2023. Il rendimento target non & garantito.
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Infrastructure Investor Awards:

BlackRock Infrastructure conferma la sua posizione avanguardistica nella tematica della Transizione Energetica grazie al riconoscimento
del primo posto nel 2022 nella categoria Global Energy Transition Investor of the Year da parte di Infrastructure Investor, un'agenzia
globale di notizie e media sulle infrastrutture private. Gli Infrastructure Investor Awards sono stati creati da Infrastructure Investor per
individuare i partner generali di infrastrutture private pit eccellenti del mercato. Non € stato pagato alcun compenso per partecipare a
questi sondaggi di Infrastructure Investor e tutti i premi sono a nomination aperta. Il vincitore del premio & deciso in ultima analisi
dall'editore senza alcun criterio formale. Queste valutazioni non sono rappresentative dell'esperienza di un singolo cliente e non sono
indicative dei risultati futuri del consulente. Il presente materiale non costituisce né un'offerta di vendita né una sollecitazione a investire
nella Strategia di debito infrastrutturale. Non si puo fare affidamento su questi materiali per valutare i meriti dell'investimento nella
Strategia di debito infrastrutturale. Il presente documento contiene esclusivamente informazioni generali e non intende rappresentare una
consulenza d'investimento generale o specifica. Le informazioni non tengono conto della vostra situazione finanziaria. E necessario
valutare se le informazioni sono adatte a voi in base ai vostri obiettivi, alla vostra situazione finanziaria e alle vostre esigenze.

Rischi

Capitale a rischio. Il valore degli investimenti e il loro rendimento possono diminuire 0 aumentare e non sono garantiti. L'investitore
potrebbe non recuperare l'importo originariamente investito.

La performance passata non & un indicatore affidabile dei risultati attuali o futuri e non deve essere l'unico fattore da considerare nella

scelta di un prodotto o di una strategia. Le variazioni dei tassi di cambio tra le valute possono far diminuire 0 aumentare il valore degli
investimenti.

La fluttuazione puo essere particolarmente accentuata nel caso di un fondo a maggiore volatilita e il valore di un investimento puo
diminuire improvvisamente e in modo sostanziale. | livelli e le basi di tassazione possono cambiare di volta in volta.

Informazioni importanti

T Le informazioni contenute nel presente documento hanno uno scopo puramente informativo e non sono da considerarsi previsioni,
ricerche o consigli d'investimento e non costituiscono una raccomandazione, un'offerta o una sollecitazione ad acquistare o vendere titoli o
ad adottare una strategia d'investimento. Le opinioni espresse sono soggette a modifiche. E necessario valutare se le informazioni sono
adatte a voi in base ai vostri obiettivi, alla vostra situazione finanziaria e alle vostre esigenze. L affidamento sulle informazioni contenute in
questo materiale & a esclusiva discrezione del lettore. L'investimento comporta dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale.

Questo materiale puo contenere informazioni "previsionali* che non sono di natura puramente storica. Taliinformazioni possono includere,
tra l'altro, proiezioni, previsioni e stime di rendimenti. Non si dichiara in alcun modo che i rendimenti presentati saranno raggiunti dai Fondi
BlackRock, né che tutte le ipotesi formulate per il raggiungimento, il calcolo o la presentazione delle informazioni previsionali o dei
rendimenti storici qui riportati siano state prese in considerazione o dichiarate nella preparazione di questo materiale. Eventuali modifiche
alle ipotesi formulate nella preparazione di questo materiale potrebbero avere un impatto significativo sui rendimenti degli investimenti qui
presentati. | risultati passati non sono un indicatore affidabile dei risultati attuali o futuri e non devono essere ['unico fattore da prendere in
considerazione nella scelta di un prodotto o di una strategia.

Le informazioni e i pareri contenuti nel presente materiale provengono da fonti proprietarie e non proprietarie ritenute affidabili da
BlackRock, non sono necessariamente esaustivi e non sono garantiti in termini di accuratezza.

Il presente materiale & destinato esclusivamente ai Clienti Professionali (come definiti dalla Financial Conduct Authority o dalle Regole

MiFID) e agli Investitori Qualificati e non deve essere utilizzato da altre persone.

Nello Spazio Economico Europeo (SEE): Questo documento & emesso da BlackRock (Netherlands) B.V. & autorizzato e regolamentato
dall'Autorita olandese per i mercati finanziari. Sede legale Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-
5200. Registro commerciale n. 17068311 Per la vostra tutela, le chiamate telefoniche sono solitamente registrate.

Questo materiale viene fornito al destinatario su base strettamente confidenziale ed & destinato esclusivamente a scopi informativi o
educativi. Nulla di quanto contenuto nel presente documento, direttamente o indirettamente, rappresenta che BlackRock fornira, o sta
fornendo, prodotti o servizi BlackRock al destinatario, o che sta rendendo disponibile, invitando, o offrendo per la sottoscrizione o l'acquisto,
o l'invito a sottoscrivere o acquistare, o la vendita, di qualsiasi fondo BlackRock, o interessi in esso. Questo materiale non costituisce
un'offerta di stipulare un accordo di investimento con il destinatario di questo documento, né un invito a rispondere ad esso con un'offerta
di stipulare un accordo di investimento. La distribuzione delle informazioni contenute nel presente documento puo essere limitata dalla
legge e chiunque viacceda & tenuto a rispettare tali restrizioni. Leggendo queste informazioni confermate di essere a conoscenza delle
leggi vigenti nella vostra giurisdizione in materia di fornitura e vendita di fondi e di servizi o prodotti finanziari correlati, e garantite e
dichiarate che non trasmetterete o utilizzerete le informazioni qui contenute in modo tale da costituire una violazione di tali leggi da parte di
BlackRock, delle sue affiliate o di qualsiasi altra persona

Le informazioni qui fornite non costituiscono una consulenza fiscale o legale. Per informazioni specifiche sulla propria situazione fiscale, gli
investitori devono rivolgersi al proprio consulente fiscale. L'investimento comporta dei rischi, tra cui la possibile perdita del capitale. Gli
investimenti internazionali comportano dei rischi, tra cui quelli legati alla valuta estera, alla liquidita limitata, alla minore regolamentazione
governativa e alla possibilita di una sostanziale volatilita dovuta a sviluppi politici, economici o di altro tipo. Questi rischi sono spesso
maggiori per gli investimenti nei mercati emergenti/sviluppati o nei mercati dei capitali piu piccoli.

Qualsiasi ricerca contenuta nel presente documento & stata ottenuta e puo essere stata utilizzata da BlackRock per i propri scopi. | risultati

ditali ricerche sono resi disponibili solo incidentalmente. Le opinioni espresse non costituiscono un consiglio di investimento o di altro tipo
e sono soggette a modifiche. Non riflettono necessariamente le opinioni di nessuna societa del Gruppo BlackRock o di una sua parte e non
viene fornita alcuna garanzia circa la loro accuratezza.

Il presente documento ha scopo puramente informativo e non costituisce un'offerta o un invito a investire in alcun fondo BlackRock e non &
stato redatto in relazione a tale offerta.

LE INFORMAZIONI CONTENUTE NEL PRESENTE DOCUMENTO, UNITAMENTE Al RISULTATI DI PERFORMANCE PRESENTATI, SONOQ DI
NATURA PROPRIETARIA E VI SONO STATE FORNITE SU BASE CONFIDENZIALE, E NON POSSONO ESSERE RIPRODOTTE, COPIATE O
DISTRIBUITE SENZA IL PREVENTIVO CONSENSO DI BLACKROCK.

Qualsiasi ricerca contenuta nel presente documento & stata ottenuta e puo essere stata utilizzata da BlackRock per i propri scopi. | risultati

ditali ricerche sono resi disponibili solo incidentalmente. Le opinioni espresse non costituiscono un consiglio di investimento o di altro tipo
e sono soggette a modifiche. Non riflettono necessariamente le opinioni di nessuna societa del Gruppo BlackRock o di una sua parte e non
vengono fornite garanzie sulla loro accuratezza.

Il presente documento ha scopo puramente informativo e non costituisce un'offerta o un invito a investire in alcun fondo BlackRock e non &
stato preparato in relazione a tale offerta

© 2023 BlackRock, Inc. o delle sue affiliate. Tutti | diritti sono riservati. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON
BLACKROCK e SO WHAT DO I DO WITH MY MONEY sono marchi di BlackRock, Inc. o delle sue affiliate. Tutti gli altri marchi appartengono ai
rispettivi proprietari.
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